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Euro Yatirum Holding Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea QSJ.L?:IZOZZ tarihinde
onaylanmigtar.

Ortakhgimizin cikarilmnig sermayesinin 60.000.000 TL’ den 150.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirlacak 90.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iligkin izahmamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahmamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimm belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfinzin www.euroyatirim.com.tr ve halka arzda satisa
aracihk edecek Metro Yatinm Menkul Degerler A.§.nin www.meiroyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayinlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragy soromludur. Zararin ihragoidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraggimin yonetim kurulu ityeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi élciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlars ile birlikte okundufu takdirde dzetin yanalticy
hatal veya tutarsiz olmas: durumu haric olmak iizere, sadece dzete bafili olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez, Bafumsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklary raporlarda yer alam yanhg,
yanltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiinillmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
aciklamalar igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymn tarihindeki sngbriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktir,
ihragomin  gelecefe yomelik agiklamalarmmn  Sngérillenden  ¢ok daha farkh
sonnglanmasina yol agabilecektir.” PN
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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD Amerika Birlegik Devletleri

ARACI KURULUS Araci Kurumlar ile Bankalar

SPK / KURUL Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn / KANUN Sermaye Piyasas1 Kanunu

VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas

BIAS / BORSA Borsa Istanbul Anonim Sirketi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

MKIC Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

ECB Avrupa Merkez Bankasi
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Euro Finans Euro Finans Menkul Degerler A.§.

Eurocity Bank Eurocity Bank AG

EUKYO Euro Kapital Yatinm Ortakhii A.5.

EUYO Euro Menkul Kiymet Yatinnm Ortakhigi A.S.

FED Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankas:

TTKn Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG _ Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

TPP Takasbank Para Piyasas

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler ]

GVK Gelir Vergisi Kanunu 1
| KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MEKS Merkezi Kayit Sistemi

DT/HB Devlet Tahvili/Hazine Bonosu

OST Ozel Sektor Tahvili
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TAKASBANK Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Jirketi

BORSADA SATIS BIAS Birincil Piyasa’ da Satig |

MKYO Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig

SEDDK Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Ditzenleme ve Denetleme
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SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet
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1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alam bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cergevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul dzenin gisterilmis olduunu
beyan ederiz.

Ihrage Sorumlu Oldugu
Eure Yatirim Holding A.S. _ Kisim:
Ali ARSLAN Feyzullah ONER
Yonetim Kurulu Bsk. Yrd. Yénetim Kurulu Uyesi
IRIM H%DiNE ?f- iZAHNAMENIN
\No:1J Kat: VA MI
Esentepe - §isli / I$TA i =
Mecidivekéy V.D, 22 32
28.11.4022
v
Halka Arza Aracihk Ellen Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. - Kasim:
Cigdem OZTURK PULATOGLU  Ozgecan FIRILDAK
Yénetim Kurulu Bagk Genel Midiir Yrd.
WETRQ WATNRIM MENKUL DEQERLE" 5
b e b & iZAHNAMENIN
ar VD a5 04 |/ TAMAMI
Tic. Sic w12 o
el Oyl Im.com
28.11.2022 -

Izahnamenin bir par¢asi olan bu raporlarda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
titm bilgiler ¢ergevesinde, ger¢efe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadr,

| ligili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme

Raporlarimi Hazirlayan Kurulugun Ticaret Unvan) Sorumlu Oldugu Kisim:

ve Yetkilisinin
Adi, Soyad, Girevi
« " N 30.06.2022 ve 31.12.2021
Birlegi Bsgﬁ?lf:: I:;?;g% l? NIV A Tarihlerinde Sona Eren Hesap
& ; Dinemlerine Ait Bagimsiz Denetim
Sorumlu Denetgi

Raporlar
31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019
Tarihlerinde Sona Eren Hesap
Diinemlerine Ait Bagumsiz Denetim
Raporlan

Birlegim Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Ergun SENLIK
Sorumlu Denetgi

bilgilerin, sahig eldugumuz tiim

986 002 8832
17 heait 7027

Muudtyekoy V.D.




degigtirecelk nitelikte bir eksikdik bulunmamasi ig¢in her tiicli makul dzenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ckinde yer almaktadar.

: Degerleme Raporlarimy Haznrlayan_Kurulusun Ticaret

Unvani ve Yetkilisimin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adh, Seyadi, Girevi

Dr. Sengiil & Cebulla Partnerschaft Yetkilileri
03.08.2018 ve 28.02.2020

Dr. Omer SENGIL tarihli EurocityBank AG
Denetci Degerleme Raporlar®

Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Yetkilileri
22.02.2016 tarihli Euro

Abdulkadir Sayic Finans Menkul Degerler
A.S. Degerleme Raporu**

Sorumiu Ortak Bag Denetgi

*Her iki raporda da Net Aktif Deger ydntemi kullamilmigir,

*Net Aktif Deger Yontemine gore hesaplanan degerin %25' i, Indirgenmis Nakit Akwm Yontemi'ne
gore hesaplanan degerin %50'si, Piyasa Carpanlart Analizi Yontemi'ne giore hesaplanan degerin
%25 "inin toplamindan olugmalktadiy.

2. OZET
Ozet “unsur” olarak bilinen agiklama yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir. Bu unsurlar
agafndaki A-E (A.1-E.7) biliimlerinde numaralandirdmiglardir. Bu dzet, ilgili sermaye
piyasasi arac tiirii ve ihragginin niteligine gire gerekli olan tiim unsurlar: icermektedir.,
Baz1 unsurlara sermaye piyasasi araci tiirii ve ihragemin niteligi nedeniyle Gzette yer
verilmesine gerek bulunmadifn igin, unsurlarin numaralandirmasimda bogluklar
olabilir. Sermaye piyasasi arac tiirii ve ihragcmin nitelifi dolaywisiyla Gzette yer
verilmesi gereken unsurlara iligkin herhangi bir bilginin bulunmamasi miimkiindiir. Bu
durumda, unsurun icerifine dair kisa bir agiklamayla birlikte “Yoktur” ifadesine yer
verilir.

' A—GIRIS VE UYARILAR
. Baghk Aciklama Yiikiimliligii
A.l | Girig ve uyarilar e Bu itzet izahnameye girig olarak

okunmalidr,

o Sermaye piyasas: ara¢larina iligkin yatirim
kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o lIzahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarim mahkemeye taginmasi
durumunda, davacy yatirimey, halka arzin
gergeklestifii iilkenin yasal diizenlemeleri
cergevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin
maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan
tmee katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna

k bzetin izahnamenin diger kasimlaru ile

okundugu takdiyde yamltici, hatah

titarsiz olmas b
R
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B—IHRACCI

fzahnamenin
kullgmpna ilishkin bilgi

yatrim kararmns vermesine ya_rdlm; olacak |

Gnemli bilgileri saflamamas durzmunda

_giditir.

" sonraki Thrage! tarafindan izahnamenin yetkili kuruluglarca

sonradan paylann tekrar satigl icin kullaniimasina

| dair verilen herhangi bir izin bulunmamaktadir.

= _

I ihmcqlmn ticaret unvami ve

isletme ada

Euro Yatnm Holding A.S. (“Euro Yatinm veya
Sirket™) 1996 yilinda siiresiz. olarak kurulmugiur.
30 Haziran 2014 tarihinde Sirket’in Euro Yatirim
Menkul Deferler A.S. olan ticari unvani, Euro
Yatnm Holding A.S. olarak degigtirilmigtir,

+ihraccmm hukuki statiisi,

Hukukl Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldujiu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adrest: Yildizposta Caddesi No:17 Kat:4
Esentepe Sigli [STANBUL

Internet Adresi: www.euroyatitim.com.tr
Telefon: 0212 354 07 00 Faks: 0212 356 20 76

‘B2
tabi  oldugu  mevzuat,
kuruldugu @ilke ve adresi
B.3 | Ana firiin/hizmet

Me

kategorilerini  de fgerecek
gekilde ihrageinin mevewst
faaliyetlerinin ve
fanliyetlerine etki eden
dnemli falddrlerin tanimt ile
faalivet gisterilen
sektiirler/pazarlar haldonda
biigt

7~

Sirket faaliyetlerini bagh ortakliklar ve istiraki
aracilipivla yliritmekte olup, hali hazirda bu

sirketlerden sadece Almanya'da  bankacihik
faaliveti ptsteren igtirak Eurocity Bank AG

{Eurocity Bank) faal durumdadir, $irketin amact,
vergi dist mali konularda, Szellikle yerli ve yabanci
finans piyasalari diizenine iligkin olarak, Sermaye
Piyasasi  mevzuatinda  belirtilen  yatinm
dansmanhfine  icermemek  kaydiyla,  teknik
planlama, programlama, biligeleme, projelendirme,
finansal ve organizasyon, Sermaye Piyasasi
Mevzuati'nda  diizenlenmis olan gayrimenkul
degerlemesi faaliyeti kapsaminda olmamak gartiyla
firma degerleri gibi konularda damigmanhik, ticari,

sinai ve finansal konularda yatinm ve aragtirmalar
yapmak, yatuim hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) ve ilgili mevzuatta yer alan ortiilii kazang
aktarimina iligkin hitkmler sakh kalmak kaydiyla

aktifletini kar etme yetenegine veya potansiyeline |

sahip sermaye girketlerinin gikarmig oldugu veya
gikaracagn paylar ile diger menkul kiymetlere,
nakit, degerli maden ve emtialara yatirim yapmak,
kurulmus veya kurulacak girketlerin sermaye ve
yonetimine katiarak bunlann yatirim, finansman,
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir
bilnye icerisinde degerlendirmek ve ekonomik
dalgalanmalara karsi yatinmlann  givenligini

- | Y
! 2 Flhdln LULL

A HOLDING A Y. aryrmakeve hiylece bu sirketlerin saglikl gekilde,
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geligmelerini ve devambiliklarim teminat altina
almak, Tiirkiye iginde ve diginda bulunan her tiirlii
tasimur ve taginmazlara yatiim yapmak ve
isletmek, bu amaclara uygun ticari, sinai ve mali
finansal yatinim girigimlerinde bulunmaktir,

Sirket sahip oldupu kaynaklari yapmig oldugu
yatirimlara baglamig olup, bagkaca faaliyeti
bulunmarmaktadir.

Sirket’in  temel  faaliyetleri  Tirkiye ve
Almanya’da olup, faaliyetleri agagida belirtilen
sirketler altinda toplanmugtur:

Eurocity Bank AG (“Eurocity Bank”);

Frankfurt am Main/Deutschland adresinde kurulu
sirketin faaliyet konusu bankaciliktir. 2012 yilinda
Almanya'da Mevduat Bankasi olan Gries&Heissel
Bankiers AG Bank'in devralinmas: Almanya
Bankaciik Otoritesi tarafindan onaylanmig ve
sirketin bagh ortakligi olmustur. Bankanin unvam
Eurocity Bank AG olarak degistirilmigtir. Euro
Yatirim Menkul Degerler A.S. bankamin %94’ iinii
satin  almis, daha sonra yapilan sermaye
artinmlarina katilmadigy igin hissedarlik orant
30.06.2013 tarihi itibariyle %63,50 olarak
degismigtir. 02.05.2016 tarihinde 4.000.000 EUR
nominal bedelli hisseler satilmstir, Safig ve
sermaye artiamina katilmarma neticesinde sermaye
payt % 33,46 orammna dilgmiigtiir, Eurocity Bank
halen bankacilik faaliyetlerine devam etmektedir.
Ancak 2018, 2020 ve 2021 yillarinda démem
zarari elde etmistir,

Euro Finans Menkul Degerler A.§. (“Euro
Finans”);

Furo Finans’in ana faaliyet konusu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket’in % 100 istiraki Euro
Finans’in faaliyetleri ahnan ydnetim kurulu
kararlariyla 01,07.2018 tarihine kadar gegici
olarak durdurulmustur. Buro Finans tekrar
faaliyete baglamak lizere 26.06.2018 ve
17.12.2018 tarihlerinde SPK’na bagvuru yapmig
ve durum yine ayni tarihte 6zel durum agiklamas:
yapilarak  duyurulmugtur. Sermaye Piyasasi
Kurul'u 27.12.2018 tarih ve 65 sayili toplantisi ile
basvuruyu degerlendirmis ve gegici kapalilik
halinin devam etmesine karar verilmigtir. Euro
Finans, Scrmaye Piyasas1 Kurulu'nun 18.01.2019
tagihfi ~ gegici-. -kapalilik halinin devami yazisi
a'.leyhl,ne ddva Yoluna ig; Ankara 2. Idare
Mahkeme& . tara‘ﬁnda:f\ 6z konusu itiraz |
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B.4a

06/03/2020 tarih ve E:2019/300, K:2020/616
sayilt karar ile redddilmigtir. Bunun tizerine, Euro
Finans Ankara 2. [dare Mahkemesi tarafindan
verilen kararin hukuka aykir oldugu gerekgesi ile
konuyu istinafa tagimigtir. Ankara 2. Idare
Mahkemesi’nin séz konusu karari, Ankara Bolge
fdare Mahkemesi 8. I[dari Dava Dairesi'nin
E:2020/1368, K: 2021/1122 sayih karan ile
bozularak Euro Finans lehine sonuglanmusg, ilgili
mahkeme karar1 14.07.2021 Euro Finans’a teblig
edilmistir. Euro Finans, mahkeme kararn geregince
aract kurum olarak tekrar faaliyetlere baglamak
iizere 01,06.2022 tarihinde SPK’na bagvuru
yapmigtir. Euro Finans 15.971.094 Adet Borsa
Istanbul A.$ (C) grubu ortakhk payina sahiptir.
Epge Sigorta A.§. (“Ege Sigoria”);

Sirket 18 Ocak 2008 tarihinde T.M.S.F. ’den
Toprak Sigorta A.§.’nin % 95 hissesi ihale ile
alarak sigorta sektgriine girmigtir, Toprak Sigorta
A.S.’nin unvani 30 Nisan 2008 tarihinde Euro
Sigorta A.S., 25 Subat 2014 tarihinde Ege Sigorta
A.S. olarak degigtirilmigtir, 2015 yihnda millga
T.C. Hazine Miistesarlify tarafindan (iim sigorta
branglarindaki ruhsatlart iptal edilmistir. 5684
sayili Sigortacilik Kanunu kapsaminda herhangi
bir sigortacilik faaliyeti kalmamigtir. Ege Sigorta
A.S'nin  sigortacihk  faaliyetlerine  yeniden
baglayabilmesi i¢in Giivence Hesabi 'ndan tekrar
geri almak iizere 24.11.2020 tarihinde Gizlilik
Sozlegmesi  imzalanmig  ve  gbrilgmelere
baglanmigtir. Giivence Hesabi'ndan 07.12.2021
tarihinde Sirket’e teblif edilen yazi ile ruhsat
talebinin  Sigortacihk ve Ozel Emeklilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (SEDDK)
tarafindan olumsuz karsilandii ve goriismelerin
sona erdirildigi belirtilmistir.  Sirket bu karara
itiraz etmis olup, sonu¢ beklenmekiedir.

Hihraq;cl'yl ve faaliyet

gisterdigi sekttril etkileyem
tnemli em son e@ilimler
hakkinda bilgi

Sirketin performansin etkileyen baglica etmenler,
kiiresel ve Tiirkiye piyasalarindaki gelismeler ve
beklentiler, yatiim trendleri, para hareketleri ve
bu gelismelerin $irket’ in yatirim yaptig1 finansal
yatiimlanin  degerleri  iizerindeki  etkileridir.
Kiiresel ¢apta, ABD Merkez Bankasi (FED) ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’ nin atacag
adimlar gelismekte olan piyasalara sermaye
girigini etkileyebilir.

B.S

ihracoimin  dahil  oldugu

grup ve grup icindeki yeri |

Sirket’in Burocity Bank’ta %33,46, Euro Finans

ve Ege Sigorta A.§.” de %100 oranmda ortaklif
,-'-Mwwdlr Sirket’te  %10,17  oraninda




Sahin’in, paylani Borsa lstanbul A.$.’de iglem
gbren 3 girkette daha imtiyazh ortakhig
bulunmaktadir. Bunlar Euro Menkul Kiymet
Yatinm  Ortaklin A.S., Euro Trend Yatirim
Ortakhgi A.S. ve Euro Kapital Yatirim Ortaklig
A.S. dir. Euro Yatinm Holding ile birlikte Borsa
[stanbul’ da iglem goren bu 4 girketin toplam
dzkaynak degeri 30.06.2022 mali tablo dénemi
itibariyle 200 milyon TL seviyesindedir. Euro

Yatimm Holding, dzkaynak olarak bu grup
[ ] - igerisinde % 34 paya sahiptir.

B.6 | Sermayedeki veya toplam | 25.11.2022 tarihi itibariyla; Mustafa Sahin $irket
oy hakla icindeki paylar: | sermayesinde 6.100.004 TL nominal degerli paya
dogrudan veya  dolayh | sahiptir, Mustafa Sahin’ in sermaye ve oy hakki
olarak %5 ve fazlasi olan | i¢indeki dogrudan payr % 10,17 oranindadir. Ege
kigilerin isimleri/unvanlar | Sigorta A.$. Sirket sermayesinde 10.000.000 TL
ile her birinin pay sahipli@i | nominal degerli paya sahiptir. Ege Sigorta A.$.
haklanda bilgi nin sermaye ve oy hakki igindeki dogrudan pay1 %

16,67 oranindadir. Ote yandan Mustafa Sahin’in
ihragginin hakim | sermaye ve oy hakki i¢indeki dolayli payt %25,75
ortaldarmimm  farklhh oy | seviyesindedir. Bunun diginda Sirket |
haklarma sahip olup | sermayesindeki payr dogrudan %5’ asan pay
olmadiklar: hakkunda bilgi | sahibi bulunmamaktadir,
Varsa  dofirudan  veya | Sirket’in 60.000.000 TL’lik ¢ikanlmig sermayesi,
dolayh olarak ihraggamin | 600.000 adet A Grubu, 59.400.000 adet B Grubu
yonetim hakimiyetine sahip | olmak iizere toplam 60.000.000 adet paya
olanlarin ya da ihraggiy: | aynimghr. A gurbu paylar Mustafa SAHIN' e
kontrol edenlerin | aittir. A Grubu paylann y8netim kurulu tiyelerinin
isimleri/unvanlart ile bu | seciminde aday gosterme imtiyazi vardir. Y&netim
kontroliin kaynagi | kurulu iiyelerinin yansi, A Grubu pay sahiplerinin
haldanda bilgi gosterdipi  adaylar arasindan  genel  kurul
tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu iiyeleri
genel kurul tarafindan belirlenir. Uye sayismn
yansimn tam sayl olmamasi durumunda kiisurat
agaf1 yuvarlanir.

B.7 | Segilmis finansal bilgiler ile | Donen varliklar igerisinde diger alacaklar ve diger
ihraggimim finansal | dénen varhklar kalemleri en nemli kalemlerdir.
durumunda ve faaliyet | Diger alacaklar igerisinde ise iligkili taraflardan
sonuglarinda meydana | alacaklar 6ne gikmaktadir. Iligkili taraflardan diger
gelen tnemli de@igikliller alacaklann tamami Mustafa Sahin’den alacaklar

olup, 2019 yilinda 5,9 milyon TL olan bu kalem,
2020 yiiinda 2,8 milyon TL’ye gerilemis, 2021
yili ve 2022/6 aylik dénem itibariyle sifirlanmagtir.
Diger donen varliklar ise Devreden KDV ve
verilen ig avanslarindan olugmakta olup, agirlikli
olarak Sirket’in taraf oldugu davalar ile ilgili
olarak avukatlara verilen is avanslan toplam
~rakamda etkili olmaktadur.
/\ _g‘f'"-;_'_' Dul‘a;n varhl-;lar iceristndd  finansal yatirimlar
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kalemi en onemli kalem olarak 6ne gikarken, bu ]
kalemdeki degisim duran varliklarin  yallar
igerisinde artiginda  etkili olmustur, Finansal
yatirnmlarin ise neredeyse tamami satilmaya hazir
finansal yatinmlar olup bunlar; Eurocity Bank
. AG, ve BEuro Finans yatirumlaridir. Bunlardan
Burocity Bank AG’nin degeri Euro olarak
belirlendiginden Euro’nun TL karsisinda deger
kazanmasi ile Eurocity Bank AG’nin deferi ve
dolayisiyla finansal yatinmlarin tutar artmaktadir.
Ege Sigorta A.$.’nin tiim branglardaki ruhsatlary
T.C. Hazine Miistesarhigi tarafindan 2015 yilinda
iptal edildiginden Ege Sigorta A.S. igin 31 Aralik
2014 tarihinde belirlenen ger¢ege uygun degeri
iizerinden % 100 oraninda deger diigtikliigii
karsiligr ayrilmastic. Bu nedenle Ege Sigorta
A.S’nin bu kaleme etkisi olmamaktadir. Diger
satilmaya hazir finanal yatinmlar TL olarak
degerlenmekte olup izahnamede yer verilen
dénemler itibariyle deferleri nispeten yatay bir
goriiniim  sergilemistir. Sonug olarak, Sirket’in
satilmaya hazir finansal yatirimlar1 2019 yilinda
57,9 milyon TL, 2020 yilinda 73 milyon TL, 2021
{ yilinda 104,3 milyon TL ve 2022/6 aylik ddnemde
' 118,8 milyon TL seviyesindedir.

. Kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde uzun vadeli
!bor@lanmalarm kisa vadeli kisumlan ile diger
 borglar kalemi 6ne gikmaktadir, Uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlar; aktiflerde yer
' alan yatirtm amagh gayrimenkullerin alimi igin
| kullanulan Euro cinsinden finansal kiralama boreu
ve bunun faiz taahhuklarindan olugmakta olup,
Seker Leasing ile yapilan sozlesmeden
kaynaklanmaktadir, Uzun vadeli borglanmalann
kisa vadeli kistmlari, 2019 yilinda 18,5 milyon
TL, 2020 yilinda 25,1 milyon TL, 2021 yilinda 37
milyon TL ve 2022/6 aylik dénemde 37,2 milyon
TL olarak gergeklegmistir. Diger borglarin
neredeyse tamami iligkili taraflara borglar olup,
Pulsa Holding A.S., Euro Finans, Ege Sigorta A.S.
ve Mustafa Sahin’e olan borglardan olugmaktadir.
Uzun vadeli yiikiimlilikler, 2019 yilinda 852 bin
TL, 2020 yihnda 1,3 milyon TL, 2021 yilinda 2,8
milyon TL ve 2022/6 aylik donemde 4,9 milyon
TL olarak gergeklesmisti.  Uzun  vadeli
vilkiimltliikler biiyikk oranda ertelenmis vergi
yilkiimliiligiinden olugmaktadir ve izahnamede
yer verilen donemlerde Sirket uzun vali borglanma

Zyﬁpm\amwhr.
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| Ozkaynaklardaki ariglar  ilgili  dénemlerde

Sirket’in elde etiigl net ddnem kar/zarar etkisinden
kaynaklanmaktadir. Karhhkta ise Euro’nun TL
kargisinda deger artigina bagl olarak satilmaya
hazir finansal varliklarin gergege uygun deger
arfiglan etkili olmaktadir.

Sirket bir yatinm isletmesi olarak faaliyet
gosterdiginden kendi hasilati olmayip, en biiyiik
gelir kalemini yatum faaliyetlerinden gelirler
olusturmaktadir. Yatrim faaliyetlerinden gelirler
ise satilmaya hazir finansal varhiklarin gergege
uygun deger artiglarn, temetiii geliri ve yatinm
amagh gayrimenkul kira geliri alt kalemlerinden
olusmaktadir. Bu alt kalemler igerisinde en biiyiik
pay1 satilmaya hazir finansal varliklarin gergege
uygun deger artiglan olugturmaktadir. Satilmaya
hazir finansal varhklar ise Eurocity Bank AG,
Euro Finans ve Ege Sigorta A.$.’dir. Eurocity
Bank AG‘nin degeri Euro bazinda tespit
edildiginden izahnamede yer verilen dénemler
itibariyle Euro’nun TL kargisindaki deger artisi,
yatinm faaliyetlerinden gelirler kalemindeki
artigta etkili olmaktadir. Ege Sigorta A.§.’nin tim
branglardaki ruhsatlani T.C. Hazine Mistesarhig
tarafindan 2015 yihinda iptal edildiginden Ege
Sigorta A.S. igin 31 Arahk 2014 tarihinde
belirlenen gergefie uygun degeri iizerinden % 100
oraninda deger diisiikligii karsihig aynlmistic. Bu
nedenle Ege Sigorta A.§$.’nin bu kaleme etkisi
olmamaktadir. 2019 yihnda 5,2 milyon TL olan
yatinim faaliyetlerinden gelirler, 2020 yilinda 16,4
milyon TL, 2021 yilinda 36,8 milyon TL ve
2022/6 ayhk doénemde 18,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir,

Sirket’in finansman giderlerinin neredeyse tamarm
kur fark: ve faiz giderlerinden olugmaktadir. 2019
yilinda 4 milyon TL olan finansman giderleri,
2020 yilinda 9,1 milyon TL, 2021 yilinda 20
milyon TL ve 2022/6 aylik dénemde 10,1 milyon
TL olarak gergeklesmigtir,

Sonug olarak, satilmaya hazir finansal varliklarin
gergege uygun deper artig/azahg kalemi ile
finansman giderleri kalemi karlihkta Onemli
etkiye sahipti. EURO/TL kurunun deger
kazanmasi Sirket’in en Snemli gelir kalemi olan
yatirim faaliyetlerinden gelirlerini ve Sirket’in en
onemli gider kalemi olan finansman giderlerini

- [arttiraighir.  Bunlann  neticesinde net dénem
“o| Karlihg ‘kaleminde Sirket 2019 yilinda 2 milyon
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I,Imilyon TL ve 2022/6 ayhk dénemde 5,3
milyon TL net kar agiklamigtr.

B.8 | Se¢ilmis Onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler )
| B.9 | Kar tahmini ve bellentileri | Yoktur.
B.10 | fzahnamede yer  alan | Sirketin 30 Haziraz 2022 tarihli finansal durum

n epe $|9hfl
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finansal tablolara iliskim
denetim raporlarindaki
olumlu giriiy digndaki
hususlarin igerigi

tablosunu denetleyen Birlegim Bagimsiz Denetim
ve YMM AS. “Smirh  Olumlu  Géris”
bildirmigtir.

Simirly Olumiu Gériigiin dayanag;

1- Euro Finans Menkul Degerler A.S., Euro
Yatirim Holding A.S.'nin % 100 oraminda bagh
ortakligt olup, 10.100.000 TL keyuls  bedel
fizerinden izlenmektedir. Ewro Finans Menkul
Degerler A.S.  yonetimi  16.06.2016 tarihli
Sermaye Piyasas: Kurulu'na bagvurusu ile ilgili
Sirket'in aracilik faaliyetlerinin 01.07.2016 tarihi
itibary ile 1 yil stire ile gegici olarak durdurulmasi
talebinde bulunmugtur. Sermaye Piyasasy Kurulu,
24.06.2016 tarih ve 20 sayii toplantisi ile
bagvuruyu degerlendirmis ve 01.07.2016 tarihi
saat  18:00  itibari  ile  Euro  Finans
Menkul Degerler A.S. 'nin faaliyetinin 1 yil stire
ile gegici olarak durdurulmast hususunda karar
almigtw. Bilahare, gegici kapalihik siiresi, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan, 01.07.2018 tarihine
kadar uzatmghr. Euro Finans Menkul Degerler
A8 yonetimince 26.06.2018 ve 17.12.2018
tarilerinde yeniden faalivete gecme ialebi
SPK’ya bildirilmigtiv. Sermaye Piyasast Kurulu,
27.12.2018 tarih ve 65 sayili toplantist ile
basvuruyu degierlendirmis, Euro Finans Menkul
Degerler A.S.'nin gegici kapalilik halinin agilan
dava (simirly olumlu goriigin 3 nolu dayanagindu
belirtilen dava) sonuglanincaya kadar devam
etmesine karar verilmigtir. Sirketin 30.06.2022 yl
sonu igin hazilanan  denetlenmemis  mali
tablolarinda, ozkaynak toplamy 9.755.210 TL
olarak sunulmugtur. Bu kapsamda, 30.06.2022
tarihi itibariyle hazirlanan mali  tablolarda,
99.693 TL deger azalist hesaplanmigtir.

2- Ege Sigorta A.S., Euro Yatirim Holding
A8 'min % 100 oramnda bagl ortakhig: olup,
43.581.709 TL. kayuli  bedel fiizerinden
izlenmektedir. Euro Yatwun Holding A.§.'nin
sirkete 9.999.563 TL. 6denmemiy sermaye taahhiit
“borewbulunmalktadir. 07 Agustos 2015 tarihinde,

} _’"I‘(‘ ,Ham_ze Miistesarligt araﬂndan Ege Sigorta
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| edilmistir. 5684 sayii  Sigortacitk  Kanunu
kapsaminda herhangi bir sigortacilik faaliyeti
kalmamistir. Ege Sigorta A.S.'nin sigortacilik
Jaaliyetlerine  yeniden  baglayabilmesi  igin
Giivence Hesabi'ndan iekrvar geri almak tizere
24.11.2020  tavihinde  Gizlilik  Sozlegmesi
imzalannug ve goriigmelere baglanmigtiv. Ghivence
Hesabi'ndan 07.12.2021 tarihinde Sirket’e teblig
edilen yazr ile goriigmelerin sona erdirildigi
bilgisi verilmigtir. Bu arada, Ege Sigorta A.S.
tarafindan Ana Ortak Sirket'e sermaye taahhiidii
borcunun odenmesi icin dava agilmigtir. Is bu
davada, Euro Yatwwm Holding A.S. aleyhine
9.999.563 TL. 6denmemis sermaye, 1.820.710 TL
de gecikme faizi olmak iizere toplam 11.820.274
TL. iizerinden kabul hkarar: verilmigtir. Bu
gergevede, 31.12,2021 tarikli mali tablolarda,
sermaye taahhiit borcu olan 9.999.564 TIL,
1.820.710 TL gecikme faizi ile birlikte Ana
Ortakligin borglart arasinda gosterilmigtir. Yasal
kayitlarda izlenen 43.581.709 TL. nin tamamt igin
de deger diigikliigii hesaplanmgtir.

3- Sirket’in  bagl  ortakliklarindan  Ege
Sigorta A.S. tarafindan, Sirvket'in ana ortag
durumundaki Mustafa Sahin'in sahibi bulundugu
10.000.000 adet Euro Yatwym Holding A.S.
(EUHOL) hisse senetlerinin Ege Sigorta A.§.'ve
satgin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devir
bedeli olarak ¢denen 26.000.000 TL’nin yasal
faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16.
Asliye Ticaret Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayih
dosya tizerinden dava agmighr. Dava bedelinin
Euro Yatrnm Holding, FEuro Finans Menkul
Degerler A.S. ve Mustafa Sahin’den nigtereken
miiteselsilen tahsili talep edilmektedir. Dosya
Bilirkigi 'ye gonderilmigtir. Sivket yonetimi, hulkuk
miigavirlerinden alinan goriige gore, soz konusu
davamn herhangi bir yiikiimlulitk dogurmayacagi
varsayim ile finansal tablolarda herhangi bir
kargiltke ayrilmanmugti. Denetim kurulugu olarak
Sirket Yonetimi'nin bu tahminleri ile ilgili olarak

| bir degerlendirme yapma imkanna sahip degiliz.

4- Dipnot 7° de detaylars verildigi iizere,
30.06.2022 itibariyle Sirket, finansal durum
tablosunda sunulan iligkili taraflara borglara,
ethin...faiz oram kullamlmak suretiyle  faiz

’flesap!amaﬁl, yapimig  olup, ilgili  durumun

muhrémd e!]q!en iligikteki ~mali  tablolara
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Dikkat Ceken Hususlar

Dipnot  9'da  detaylart  verildigi  lizere,
30.06.2022 itibariyle Sirket, finansal durum
tablosunda 37.183.437 TL tutarinda finansal
kiralama borcu mevewt bulunmaktadir. Soz
konusu borg ile ilgili olarak Finansal Kiralama
Sirketi ile 31.12.2021 tarihi itibariyle yeni bir
ddeme plamt olugturulmugtur. Buna gére, borcun,
2022 yilr sonuna kadar tasfiyesi éngorilmiistiir.

Sirketin 31 Arahk 2021, 31 Arahk 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolarim
denetleyen Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM
A.S. “Sirch Olumlu Goériig” bildirmigtir. 2021,
2020 ve 2019 wllarina iligkin Sl Olumlu
Goriig’e iligkin dayanaklar da 30 Haziran 2022
donemine iliskin finansal durum tablosundaki
dayanaklara benzer hususlan igermektedir.
Bunlara ek olarak 2020 ve 2019 yillarindaki
raporlarda Sirket’in Eurocity AG’deki hisselerinin
bir kisminin Mustafa Sahin’e satigina iligkin
31/12/2018 itibari ile sézlesmeye gbre belirlenen
4,400,000 Buro’luk kismun tahsilatina iligkin
geligmelere yer verilmis ve son olarak 2020 yili
bagimsiz denetim raporunda tahsilatin Subat 2021
tarihinde tamamlandigi hususuna yer verilmigtir.
Tahsilat tamamlandifindan bu hususa 31 Arahk
2021 dénemi raporunda yer verilmemistir.

Ihragginin isletme | Sirket’in 30.06.2022 tarihli finansal tablolarindaki
sermayesinin meveut | dénen varliklarinin toplam tutart  6.037.868
yiikiimliiliiklerini TL'dir. Aym finansal tablodaki kisa vadeli
kargilayamamasi yitkiimliliklerinin tutar ise 69.781.796 TL'dir.

Bu baglamda, Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyla
“Net isletme sermayesi” (6.037.868 — 69.781.796)
= -63.743.928 TL’dir. Sirket’in gerek mevcut
durum itibaniyla, gerekse izahname tarihinden
itibaren en az 12 aylik dénem igin cari
yiikiimliiliikklerini kargilamak tizere yeterli net
isletme sermayesi bulunmamaktadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Cl1

Ihrag  edilecek ve/veya
borsada islemn  goérecek
sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tamimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir
ve gruplarima iligkin bilgi

£

_(B)_grubu pay olmak tizere, ortaklarin her biri

Sirket’in - 60.000.000 TL tutarindaki meveut
sermayesi; 90.000.000 TL nakit karsilifi olmak
iizere 150.000.000 TL’ye artirilacaktir.

Nakit karsilign yapilan artinmda; (A) grubu pay
sahiplerine (A) grubu, (B) grubu pay sahiplerine




Sermaye artinmda; A Grubu imtiyazh paylann
ISIN kodu TREEUYMO00012, B Grubu paylarin
ISIN kodu TREEUYMO00020’dir.

C2

Sermaye piyasasn'"aracmm
ihrag edilece@i para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

C4

Ihrag edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay
sayisi ile varsa bedeli tam
tdenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal

| degeri

fhrag edilmis ve bedelleri tamamen 6denmis pay
sayis1 60.000.000 adettir, Bedeli tam 6denmemis
pay bulunmamaktadir.

Her bir payin nominal degeri 1 TL dir,

Sermaye piyasasi aracinin
sagladiin haldar haklanda
bilgi

.-Ju-..ﬂ__

Cikanlmig sermayeyi temsil eden pay gruplan,
(A) grubu nama yazihi 600.000 TL nominal
degerli ve (B) grubu nama yazih 59.400.000 TL
nominal degerli paydan ibarettir.

A Grubu paylanin tamarm Mustafa $ahin’e ait
olup, ybnetim kurulu iiyelerinin se¢iminde (A)
Grubu paylarinin imtiyaz vardir, Yonetim kurulu
iiyelerinin yanisi, A Grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilir. Uye sayismin yanisinin tam say1 olmamasi
durumunda kiisurat agag yuvarlanir.

Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca
pay sahiplerine tamnmig olan diger haklar
asagidaki gibidir:

Kardan Pay Alma Halkki (SPKn md. 19)
Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24)
Satma Hakki (SPKn md. 27)

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (Tirk Ticaret
Kanunu (TTKn) md. 507

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 18)

Genel Kurula Davet ve Katlma Hakki
(SPKn md. 29, 30, TTKn md, 414, 415, 419,
425, 1527)

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434)
Bilgi Alma ve Inceleme Haklki (SPKn md.
14, TTKn md. 437)

iptal Davasi Agma Hakki (TTKn md. 445-
451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Azinlhik Haklan (TTKn md. 411, 412, 439)
Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTKn md. 438)
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn.
Madde 27)

Sermaye payasasn aracinii.
devir

ve edavﬁ]il:m

plyasam araciun devir ve tedavillinii

ayl hususlar bulluN-?naktadlr

kisitlayncn

hususlar =
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haklanda bilgi

"—i{'ar

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarimin
borsada iglem gérmesi icin
bagvuru yapilip yapilmadgs
veya yapihip yapilmayacag
hususu ile iglem gorillecek
pazara iligkin bilgi

Paylari borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artirumlari nedeniyle
ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye artirimi
sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne
tescil edildiginin Borsa’ya bildirilmesini takiben
bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmakasizin Borsa kotuna alinir.

Sirketin paylar1 Borsa Istanbul A.§. Ana Pazar’ da
islem gérmektedir.

dagahim  politikas:

haklkinda bilgi

Sirket esas sozlesmesinin (Ek:1) 17. Maddesine
gore;

Sirket’in kan Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye
piyasasi mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif

f’Kanfﬁim’ un 521 nci maddesi uyarinca kendi
ategile Ny

amortisman gibi Sirketge denmesi veya ayrilmasi
zoruniu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler digiildiikien
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
dénem kari, varsa gegmis yil zararlarinin
diigiilmesinden sonra tevzi olunur,

Doénem kanndan % 5 kanuni yedek akge
diigiildiikten sonra kalan miktardan genel kurulca
saptanan oran ve miktara uygun olarak birinci kar
pay1 ayrlir.

Genel Kanuni Yedek Akge

a) %5 kanuni yedek akgeye ayrilir,

Birinci Kar Pay:

b) (a) bendinde belirtilen meblag diigiildikien
sonra Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis
tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kir dagitim politikasi gergevesinde Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina
uygun olarak birinci kar payi ayrlir.

¢) Yukardaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul kar paymn, yonetim kurulu iyeleri ile
memur, milstahdem ve iggilere, gesitli amaglarla
kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki ve kigi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Payi

d) Net dénem karindan ,(a),(b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar
payl olarak dafitmaya veya Tiirck Ticaret

wirdign ye e‘ akce olarak ayirmaya
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Genel Kanuni Yedek Akge;

e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger
kimselere dagitilmasi  kararlagtinlmig  olan
kisimdan, sermayenin %5’i oraminda kar payi
diigiildiikten sonra bulunan ftutann onda biri,
TTK’min 519. Maddesinin 2’inci fikrasi uyarinca
i genel kanuni yedek akgeye eklenir.

f) TTK’ya gére aynlmas: gereken yedek akgeler
ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in  belirlenen kar pay
ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrnilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu
iiyelerine, ortaklik caliganlarina ve pay sahibi
digindaki kigilere kardan pay dagitiimasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen
kar payi nakden 8denmedikge bu kigilere kardan
pay dagitilamaz

g)Kar payr, dagtim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.
h)Dagitilmasina karar verilen karin dagitim gekli
ve zamant, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
iizerine genel kurulca kararlagtirilir.

i)Sirket sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak  dilzenlenmis ve bagimsiz  sirh
denetlemeden gegmis 3, 6 ve 9 aylik donemler
itibariyle hazirlanan ara mali tablolarinda yer alan
karlan iizerinden nakit kar payi avansi daftabilir.

D—RISKLER ) )
| D.1 | lhraggiya, faaliyetlerine ve | A- ihragc;;ya ve faaliyetlerine iligkin riskier;

icinde bulundufu sekitre
i;;is]u'n nemli risi taktirleri Genel Ekonomik Risk; Ulusal veya global

haklanda bilgi oloekli finansal veya jeopolitik krizler, ulusal
oleekli sosyal ve politik risklerin meydana gelmesi
durumunda ihraggt ve faaliyetleri olumsuz
etkilenebilecektir, Ornegin, Igsizlik, enflasyon gibi
tnemli  ekonomik  gostergelerin  olumsuz
seyretmesi  Thraggimn  bagli  ortakhiklarni  ve
igtiraklerinin sektdrlerine yonelik talebi olumsuz
etkileyebilir. Bu sebeple Sirket’in  gelirleri,
karliligi ve benzer finansal performansinda diigiig
meydana gelebilecektir.

Yasal Diizenlemelere fligkin Risk; Sirket’in tabi
oldugu mevzvata bagl diizenleyici kanunlar,
yonetmelikler veya bunlar gibi hususlarda zaman
igerisinde gergeklegebilecek degisikliklerin Sirket
T Uzelnde, yaratacag etkilerin dogru bir gekilde
.ongdriilebfimesi  kolay defildir. Mevecut veya
i gglec{:lae §lkarnlacak cyasal diizenlemelerdeki
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degigiklikler Sirket’in faaliyetlerini, gelirlerini ve |
karhiligini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Hukuki Riskler veya Mevzuattan Kaynaklanan
Riskler;

i-) Eurocity Bank AG’ ye iligkin hukuki ve
komjonktiirel riskler: Sirketin igtirak etmig
oldugu Eurocity Bank AG’nin tabi oldugu kanun
ve diizenlemelerde ongoriilen sartlarin olugmasi
halinde, bankamn faaliyet izninin kaldirilmasi
durumunda yatirimeilar bu durumdan olumsuz
yonde etkilenebilir.

ii-) Eure Finans’a iligkin hukuki ve
konjonktiirel riskler: Sirket’in bagh ortakhgi
Euro Finans yonetiminin aldigi yonetim kurulu
karart ¢ercevesinde faaliyetleri  01.07.2016
tarihinden baglamak Gizere 1 yil siire ile gegici
olarak  durdurulmug, 01.07.2017 tarihinden |
itibaren tekrar 1 wyil siire ile uzatilmak tlizere
Kurul’a yapilan bagvuru uygun bulunarak siire,
01.07.2018 tarihine uzatilmigtir. Euro Finans
tekrar faaliyete baglamak iizere 26.06.2018 ve
17.12.2018 tarihlerinde SPK’na bagvuru yaprmsg,
Sermaye Piyasast Kurul’u bagvuruyu
degerlendirmis ve gegici kapalilik halinin devam
etmesine karar verilmigtir. Euro Finans, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 18.01.2019 tarihli gegici
kapalilik halinin devamm yazisi aleyhine dava
' yoluna gitmig; Ankara 2. Idare Mahkemesi
tarafindan stz konusu itiraz 06/03/2020 tarih ve
E:2019/300, K:2020/616 sayih karar ile
redddilmigtir, Bunun iizerine, Euro Finans Ankara
2. Idare Mahkemesi tarafindan verilen karann
hukuka aykir1 oldugu gerekgesi ile konuyu istinafa
tasimighr. Ankara 2. ldare Mahkemesi’nin soz
konusu karari, Ankara Bélge Idare Mahkemesi 8.
fdari Dava Dairesi'nin E:2020/1368, K: 2021/1122
sayth karan ile bozularak Euro Finans lehine
sonuglanmus, ilgili mahkeme karan 14.07.2021
Euro Finans’a teblig edilmigtir, Mahkeme karari
geregiince Euro Finans araci kurum olarak tekrar
faaliyetlerine baglamak tizere 01.06.2022 tarihinde
SPK'na miiracaat etmigtir. Sonu¢ olarak sz
konusu durum ile ilgili olugan bagli ortaklifin
faaliyetini siirdiirmesine yonelik olugan belirsizlik
mevcuttur.

_:._:;f".’_f't' m—) “Ege Sigorta’ya iligkin hukuki ve
T kun]tmktuml riskler;
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tarafindan Ana Ortak Sirket’e sermaye taahhiidii
borcunun  ddenmesi talebiyle icra  takibi
baglatilmigtir. Sirket sz konusu icra takibine itiraz
etmigtir. Ege Sigorta A.§. de itirazin iptali ve
sermaye taahhlidii borcunun Gdenmesi talebiyle
' 11.820.274 TL’nin tahsili talepli dava agmustur. Ig
bu davada Euro Yatinim Holding A.§. aleyhine
kabul karar1 verilmis olup, Sirket yonetimi 12
Nisan 2022 tarihinde istinaf mahkemesine itiraz
bagvurusu yapmigtir. Buradan da Sirket aleyhine
karar ¢ikmasi halinde Sirket’in faaliyetleri ve
karlihgn ~bu  durumdan  olumsuz ~ yonde
etkilenebilir,

Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in ana ortag
durumundaki Mustafa Sahin’in sahibi bulundugu
10.000.000 adet Euro Yatirim Holding A.S.
(BUHOL) hisse senetlerinin Ege Sigorta A.§.’ye
satiginin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devir
bedeli olarak Odenen 26.000.000 TL’nin yasal
faizi ile birlikie iadesi talepli olarak dava agrmstir.
Dava bedelinin Euro Yatinm Holding, Euro
Finans ve Mustafa Sahin’den miigtereken
miiteselsilen tahsili talep edilmektedir. Dosya
Bilikisi’ye gonderilmigtir. Sirket yonetimi, hukuk
milsavirlerinden alinan goriige gore, séz konusu
{ davanin herhangi bir yiikiimliililk dogurmayacagi
varsayimi ile finansal tablolarda herhangi bir
karsihk ayrilmamistir. Davamn Sirket aleyhine
- sonuglanmasi halinde Sirket’in faaliyetleri ve
karhlign ~ bu  durumdan  olumsuz  yOnde
etkilenebilir.

Yukaridaki iki davanin irket aleyhine

sonuclanmas1 durumunda, Sirket’in finamsal

durumu ve faalivetleri bu durumdan olumsuz
etkilemecelctir.

Nitelikli ve kalifiye insan is glicii kaynagnmn
istihdam edilmesi ve sitrekliligin
saglanamamas riski; Sirket’in faaliyet gdsterdigi
sektorlerde  nitelikli  igglich  Gnemli  bir
parametredir. Yetigmig personelin daha iyi ig
imkanlar bulabilmesi ve galigan personelin kendi
sitketini kurmak igin iglen ayrilabilmesi gibi
nedenlerle elde tutulamamast durumunda bu
pozisyonlann ikame edilmesi zaman alabilir ve bu
vmi:g:gte Ihragginin faaliyetleri duraksayabilir veya

| yabilir, tamamen durdurulabilir veya ikame
edllecek\\ personelin mahyetlerl daha yiiksek

G olabd,lr bu durum Sirkef\kar marjina olumsuz etki




edebilir. '
Sermaye riski; bir bor¢ verme isleminde borg |
verilen miktarin vade sonunda daha az olarak geri
alinma riskidir, Sermaye yapisim korumak veya
yeniden dilzenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen
temettil tutarim degistirebilir, sermayeyi ortaklara
iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilic ve
borglanmay1 azaltmak igin varhklanm elden
cikarabilir. Sirket, sermaye yeterliligini borg /
6zsermaye oramimi kullanarak izlemektedir. Bu
oran Sirket’in borglarina karsilik Szsermayesinin
yliksek olmasi nedeniyle diigiiktiir, Dolayisiyla
Sirket sermaye yeterliligi orani ytiksektir. Ancak
takip eden yillarda bu kompoziyonun degigmesi
risk olugturabilecektir. [hragginin
yiikiimldliklerini  zamaminda  gerektigi  gibi
kargilayamamasi halinde finansal durumu ve
faaliyetleri bu durumdan olumsuz
etkilenebilecektir.
Kredi Riski; Sirket, portfdylinde bulundurdugu
hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka
garantili bonolarindan olugan alim satim amagh
finansal varhklar ve nakit ve nakit benzerleri
grubunda yer alan VIOP nakit teminatlan, banka
garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet
tahvilleri ters repolarindan olugan varhklar
nedeniyle kredi riskine maruzdur. Sirket’in
finansal varhiklarimin neredeyse tamami satilmaya
hazir finansal yatwrimlar olup bunlar; Eurocity
Bank AG, Euro Finans ve Ege Sigorta A.S.
yatirimlanidir. Bunlardan Ege Sigorta A.$.’nin
tiim  branglardaki ruhsatlan T.C. Hazine
Mustesarliy  tarafindan 2015 yilinda  iptal
edildiginden Ege Sigorta A.S. igin 31 Aralik 2014
tarihinde belirlenen gergege uygun degeri
tizerinden % 100 oraminda deger diigiikliigi
karsihgt  aynlmughir.  Halihazirda  gayrifaal
durumda olan Euro Finans igin giincel degerleme
raporlant meveut degildir ve bu girketler igin de
karsihik ayrilmas: durumu séz konusu olabilir. Bu
durumda Sirket’in gelirleri ve karhhifii olumsuz
etkilenebilecektir.
Likidite Riski; Sirket’in dnceki dénemde oldugu
gibi, faaliyeti geregi varhklarinin tamamina yakin
kismim finansal yatinmlar olugturmaktadir. Sirket,
bir  igletmenin  borglarmdan  kaynaklanan
yitktimlillitklerini, nakit veya bagka bir finansal
arag  vermek suretiyle yerine getirmekie
asi olarak tammlanan likidite riskine
Yeterh diizeyge nakit {irelememe veya |
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alacak tahsilatlarinda sikinti yaganmasi halinde,
Sirketin likidite riski artabilir. Meveut durumda
Sirket’in bagh ortakliklar1 olan Furo Finans ve
Ege Sigorta A.S. faaliyet gdstermemekte, Sirket’in
igtiraki Eurocity Bank AG ise herhangi bir
organize  piyasada iglem  gormemektedir.
Dolayisiyla baglt ortakliklar ve igtirak sirketinin
likidite edilmesi kolay olmayabilir ve bu durumda
likidite riski artabilir,

Kur Riski; 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle olan
bilango pozisyonuna goére Tiirk Lirast yabanci
paralar  kargisinda %10  oramnda  deger
kaybetseydi / kazansayds ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi yabanci para biriminden olan varlik
ve yiikiimliiliiklerden olugan kur farki zarar / kar
sonucu net kar 5.156.332 TL (2021: 3.958.549
TL, 2020:2.158.603 TL, 2019:1.335.956 TL) daha
diigiik /yiiksek olacakti. Bu rakamlar géz dniine

alindipanda Sirket icin su anda en bilylik risk

unsurlarindan _ birinin__ kur riski oldufu
siylenebilir. Bununla birlikte yatinm holding

biinyesine kafilabilecek yeni sirketlerin kur riskleri
de stz konusu olabilecektir,

Faiz Oran: Riski: Sirket, banka kredileri de dahil
olmak iizere gesitli finansman kaynaklanyla fon
saglamaktadir. Sabit faizli finansal araglar; Nakit
ve nakit benzerleri ve finansal varliklardan,
Depisken faizli finansal araglar ise banka
kredilerinden olugmaktadir. irket, degigken faize
bagl borglanmalari nedeniyle faiz oranlarindaki
degigikliklerden etkilenebilecektir. Aynca faiz
oranlarmi  yikselmesi  Ihragg’mn  yatinim
kararlarim etkileyebilecegii gibi, Sirket’in faaliyet
gosterdipi  alanlardaki  miigterilerin  yatinm
kararlarii  da olumsuz etkileyebilir, miisteri
taleplerini daraltabilir ve Sirket’in gelirlerinin
istenilen seviyede gergeklesmemesine sebep
olabilir.

B- lbragginmn icinde bulundugu sektire iligkin
riskler:

Sirketin  Bankacihk, Sigortacibk, Sermaye
piyasalari gibi alanlarda yatirimlari mevcut olup,
izahname tarihi itibariyle sadece bankacilik
faaliyetleri faal durumdadir. Uluslararasi ve ig
piyasalardaki konjonktiire bagl olarak bagta faiz
W dalgalanmalar, bilyiime oranlarindaki
| yavasl

a gibi muhtemel olumsuz gelismeler,
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D.3 | Sermaye piyasasi
iligkin énemli risk faktiirlerl
hakkmda bilgi

|I hizinmi ve takipteki kredi oranlarimi olumsuz yénde

etkileyebilir. Kredi riski ile birlikte faiz ve kur
riskinde yaganmasi muhtemel olumsuz gelismeler,
sekitrde artan rekabet ve yeni yasal diizenlemeler
onlimiizdeki donemde bankacilik sektériinii
zorlayabilir ve artan riskler sermaye artigi
ihtiyacim giindeme getirebilir.

Ihrager’nmm uymas: gereken yasal mevzuat ve
bu gercevede uymasi gereken simirlamalara
iligkin riskler; [hragci, Sermaye Piyasasi Kurulu’
nun uyguladii mevzuat hiikiimlerine tabi olarak
faaliyet gostermektedir. Sirket, ileride
yapilabilecek mevzuat degisikliklerine uyum
saglamakta  sorunlar  yagayabilir.  Ayrica
yapilabilecek mevzuat degisiklikleri Sirket’in
faaliyetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.
Benzer sekilde Sirket’in istirak ve bagh
ortakliklarinin da tabi oldugu ve uymas: gereken
yasal mevzuat ve bu gergevede uymasi gereken
sinirlamalar  meveutiur.  Sirket’in  bankacilik,
sigortacilik, sermaye piyasalarindaki istirak ve
bagh orakhklarimn ilgili yasal mevzuatlara uyum
saglamakta  sorunlar  yagamasi  durumunda
Sirket’in  faaliyetleri ve karhhf  olumsuz
etkilenebilir.

Konjonktiirel, ekonomik ve/veya siyasal
riskler; Sirket genel konjonktiir ile ilgili
ekonomik ve siyasi risklerden ve digsalliktan
etkilenmektedir. Sirket’in paylan BIA$’ta iglem
gormekte olup BIAS’ 1 iginde bulundugu piyasa
kosullarina gdre girketin hem faaliyetlerinin
etkilenmesi, hem de piyasa fiyatinin etkilenerek
diigmesinden kaynaklanabilecek riskler meveuttur.

Sirketin faaliyet gdsterdii  sektorlerde dogal
olarak  Sirkef’in kontrolii diginda olugabilecek
olan kiiresel ekonomik ve siyasi krizler,
beklentilerin gergeklegmemesi, genel ekonomik ve
siyasi durum gibi pek ¢ok gegitli faktbre bagli
olarak hem Sirketin ekonomik faaliyeti ve karlilik
durumu, hem de piyasa fiyatinda dalgalanmalar
yaganabilir. Ote yandan, pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 virils salgini gibi cig faktorler de
Sirket’in yatinm yaptigi finansal enstrumanlarin
degerleri tizerinde etkili olar risk olugturmaktadir.

aracing

| Borsa’da lﬂem pirmeye ab:

Sermaye kazancing Mligkin wiski; Ihraggimin
paylan Borsa'daki ikincil plyasada fiyat ve iglem

:hac;ml oldukga dalgali bir seyir izleyebilir. Paylar
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paylara iligkin likidite olugmamasi durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat
iizerinden  paylarini  satamayabilirler.  Bu
yatinmdan beklenen getiri alternatif getirilerin
altinda kalabilir ve beklenen sermaye kazancimin
elde edilememesi sonucunu dogurabilir.

Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler,
jeopolitik riskler, Tiirkiye’de ise ekonomik, politik
ve/veya sosyal riskler ve benzeri durumlarin
ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak pay senedi
piyasasi (BIST) satig baskisi altinda kalabilir. Bu
durumda Sirket paymn fiyatini diigiis y&niinde
etkileyebilir.

Kar Pay1 Gelirine iligkin Riskler; Ihragginin
faaliyetleri karla sonuglanmayabilir ya da
[hragcinin ana s6zlegmesi ve kar dagitim politikasi
cergevesinde gelecekie pay sahiplerine kar payt
odemeyebilir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, |
karlarim genel kurullar tarafindan belirlenecek
kar dagitimi politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
gercevede Ihraggimin gelecekte yatinmeilara kar
payr  dapitacagina  iligkin  bir  garanti
bulunmamaktadir. Halka arz sonuglandiktan
sonra, lhraggimin ana pay sahibi  Sirket
sermayesinin Snemli bir bsliimiine sahip olmaya
devam edecektir ve bu pay sahibinin menfaatleri
diger pay sahiplerinin menfaatleri ile catigabilir.

Pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satiglars pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

| E—HALKA ARZ _
E.l Hallea arza iliskin | Sermaye artinmu  kapsaminda ihrag edilecek
ihrageimn/halka arz edemin | 90.000.000 TL nominal degerli paylara iliskin
elde edecegi met gelir ile | yeni pay alma haklarinin tamaminn kullaniimass
katlanacag tahmini toplam | dngoriilmekte olup, Sirket’in halka arzdan elde
maliyet ve talepte bulunan | edecegi briit gelirin 90.000.000 TL olacagi

yatirnmeilardan talep | ongoriilmektedir. Tahmini ihrag maliyetlerinin

edilecek tahmini maliyetler | toplami1 olan 465.000 TL disilldikten sonra,

hakkunda bilgi sermaye artirmu sonucunda Sirket’in saglayacags
tahmini net nakit girigi yaklagik 89.535.000
TL’dir.

Tahmini ihrag maliyetleri agagidaki gibidir
~  Kurul iicreti: 180.000 TL

| =—MKK: 4.500 TL
/) L~ |+ BISEKotasyon: 27.000 T)
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—  Rekabet Koruma: 36.000 TL

— Araci Kurum’a Odenecek Tutar:
+7.500 TL BSMV

—  Tescil Ilan Giderleri: 10.000 TL

—  Diger Masraflar: 50.000 TL

— Toplam: 465.000 TL

— Ihrag Edilecek Pay Bagina Maliyet: 0,005 TL

Aract  kurumlar yeni pay alma haklarinn
kullanilmasi, mevcut pay sahipleri (tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin
riichan hakki pazarinda satilmasi, tiim islemler
ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz
edilmesi iglemlerinde aracihik yapacaklari igin s6z
konusu islemleri yapan yatirimctlardan icret,
komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artinimi  iglemleri neticesinde aract kuruluglara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli aract kuruluglarin
uygulamalarina bagh olarak yatinmecilardan da
tahsil edilebilir.

150,000 TL

E2

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin  kullapim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir haklkinda
bilgi

Sirket’in elde etmesi beklenen yaklagik 90 Milyon
TL tutarindaki fonun;

1- 30 Milyon TL tutarinda kisminin, Sigortacilik
ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (SEDDK)’na, Ege Sigorta A.§.' nin
tdenmemis sermaye laahhiidii olarak 6demesi igin,

2- 60 Milyon TL tutarinda kismunin, Euro
Yatirim Holding A.S 'nin $eker Finansal Kiralama
A.S ’ne olan Leasing Kiralama borcu igin,

3- 1.Madde’de, belirtilen tutardan (30 Milyon
TL) daha az ¢deme yapilmasi halinde kalan
kisminin, %100 oraninda bagh ortakligimiz olan
Euro Finans Menkul Degerler A.$.” nin ¢ikartilmisg
sermayesinin artirilarak mali yapisinin
giiglendirilmesi igin,
kullanilmas1 planlanmaktadir.

E3

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullar

Sirket’in mevcut sermayesi 60.000.000 TL’ dir.
fhra¢ edilecek paylarin nominal degeri 1 TL olup,
yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degere (1 lot)
denk pay igin 1 TL’den kullandirilacaktir. Artirilan
90.000.000 TL nominal degerli sermayenin meveut
¢ikarilmis sermayeye orami %150’dir. Yeni pay
alma haklart kisitlanmamisgtir.

Yeni pay alma hakkinin kullanim stiresi 15 (onbes)
gun olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin

T TesT ulu., rast!amas; halmde ycm pay alma hakki

14 1'30 l.ev

_-:_'\ WY, e 1:‘:.a lri i
@ meloyalinm com b7



sona erecektir. Yani pay alma haklannmn baglangig

ve bitig tarihleri
duyurulacaktir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan paylar B Grubu olarak 2 (iki) ig giini
siireyle “Borsada Satig” yoOntemiyle nominal
degerin altinda olmamak iizere “BIAS” Birincil
Piyasada olugacak fiyattan halka arz edilecekdtir.
Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu
paylar: Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baglanacakir.

Sermaye artinmi Oncesinde Sirket’in A grubu
imtiyazli paylanina sahip olan ortak Mustafa
SAHIN, 10.11.2022 tarihli beyam ile A grubu
paylara iliskin yeni pay alma haklarinin tamamini
kullanacagini taahhiit etmigtir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi
icinde BIAS’ta iglem yapmaya yetkili bankalar ve
araci kurumlardan olugan borsa iiyelerinden birine
bagvurmalari gerekmektedir.

Pay bedelleri satig islemlerini yiiriiten borsa tiyesi
Metro Yatinm Menkul Degerler A.§. (Metro
Yatinm) tarafindan tahsil edildikge 6zel banka
hesabina yatirilacaktir.

Pay bedelleri Denizbank A.S. Esentepe Ticari
Merkez Subesi nezdinde bulunan TR22 0013 4000
0005 3068 1021 06 IBAN numarali hesaba
yatirilacaktir. Yeni pay alma hakki kullanimina
iliskin siirenin baglangic ve bitig tarihleri KAP
aracihifiyla kamuya duyurulacakiar.

KAP aracihifiyla kamuya

E4 | Catigan menfaatler de dahil | Sirket Aracihk Hizmetleri kargilifinda Metro
olmak iizere halka arza | Yaunm’a 150.000 TL + BSMV hizmet bedeli
ilighin ilgili kigilerin Snemli | deyecektir. Metro Yatirim® n aracilik komisyonu
menfaatleri haricinde halka arzin bagarisina dayanan bagka bir

menfaati bulunmamaktadir.

E.5 | Sermaye piyasasi aracin | Euro Yatinm Holding A.S.
hallka arz eden
kisinin/ihrag¢inem
ismi/unvams
Kim tarafindan ve ne kadar | Yoktur.
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim igerecek sekilde
dolagimdaki pay miktarmmm |
artirilmamasina iligkin . - m\zﬁ\\
verilen taahhiitler hakjghdg WU A, \\
bl!gl = ey 2,

E6 Halka arzdan/i(aimak]anan, $1rk$1 ortaqu:mm sermayg| attmmmda yeni pay
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sulanma etkisinin miktar: | alma haklarimin tamamim kullanmas: durumunda
ve yiizdesi mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pay bagina —
0,0823 TL (%-7,27) dir.

Vel pay ald. halda Meveut ortaklarin riighan haklarinda herhangi bir
kullamummnin stz konusu k1_sxtlan:na yoktur. lSet-‘maye artirimi ﬁngesinde
olmast durumunda. mevent Sirket’in A grubu imtiyazh paylarina sahip olan
r-—— halka, e ortak Mustafa SAHIN, 10.11.2022 tarihli beyan
: Imamala ile A grubu paylara iligkin yeni pay alma
guﬁumun da L msulanml: haklarimn ~ tamamini  kullanacagim  taahhiit
tkisinin mike izdesi etmigtir. Kalan Sirket ortaklarimin  sermaye
etiisinin miktart ve yuzaes! | oinminda  yeni pay alma haklanm  hig
kullanmamasi durumunda ve kalan B grubu
paylarin tamaminin satiginin Birincil Piyasa’da
satilmast halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni
ortaklar i¢in agagidaki gekilde hesaplanmaktadir.
fhragginin 25.11.2022 tarihli kapamg fiyati olan
3,93 TL’ye gore, %150 bedelli sermaye artirumi
sonrast  béliinmiis  fiyath 2,17  TL’ye
((3,93+1,5)/(1+1,5)=2,17) kargihk gelmektedir.
Sermaye artirimina katilma taahiiiidii olan A
grubu paylar haricinde kalan B grubu paylann
tamarminin satisginin Birincil Piyasa’da minimum
2,17 TL’den satilmasi halinde sulanma etkisi,
meveut ortaklar i¢in pay bagma 0,6127 TL (%
54,13 ), yeni ortaklar igin pay bagina -0,4253 TL
(%-19,60) dur.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklart araci
yatirnmeilardan talep | kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet
edilecek tahmini maliyetler | ticreti gibi tcretlendirme politikalarma  tabi
hakkinda bilgi alacakdr,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin baginsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unmvamlar ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek
kuruluglar ile birlilkte):

Bagumsiz !
Hagumais Bagimsz Denetim Uye Olduklar:
x Denetim .
Finansal e T Denetim Kurujugunon Profesyonel
Tablo Démeni urT' af-ut u Kurulugunun Sorumlfu Meslek
it Adresi Ortak Bag Kuruluslar:
Umvani
Denetgisi
1 Ocak — 30 Birlegim Mehmet Afkan
Haziran 2022 Bagimsiz Sokak No.57 Hikmet Yeminli Mali
1 Ocak — 31 Denetim ve | Koguyolu 34718 KABUK Miigavirler Odasi
Aralik 2021 YMM A.S. Kadlkﬁyflstanbul

iM MENKUL tEGE k1
tidere Cad. Meira &“ ALY
A 14330Le\lr'\l DA

Eseniepe $|gI|II ANE
Mecidiyekoy V.D, 086

"meuuyamnn com.y



1 Ocak - 31 Tiirkiye l

Aralik 2020 . Ergun Yeminli Mali

1 Ocak - 31 SENLIK Miigavirler Odasi
Aralik 2019

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bag denet¢inin gérevden alinmass,
girevden ¢ekilmesi ya da degigmesine iliskin bilgi:
Sorumlu denetgi Ergun Senlik, 5 yildir. Sirket denetimini stirdiirdiigli igin ratosyona

gidilmisgtir. 01.01.2021-31,12.2021 déneminden baglamak iizere sorumlu denet¢i Hikmet
KABUK olarak degisiklik yapilmigtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Euro Yatmm Holding’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 ddnemleri
konsolide olmayan* finansal sonuglarina iligkin dzet bilgiler agagida sunulmugtur. §irketin
finansal tablolari, Sirket internet adresinde (www.euroyatirim.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu (www.kap.org.tr)’nda yayimlanmalktadir.

Semerls Bagesmsiz Bagmsez Bagmsiz
Bagumsiz Denetimden | Denetimden | Denetimden
Denetimden Gegniy Gegmis Gecmiy
Gegmis 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01,01.-

20,062022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

Diinen Varhilklar 6.037.868 5.041.768 7.335.215 7.474.038
Nakit ve nakit benzerleri 110.306 79.268 60.520 49.937
Finansal Yatirimlar 104 74 106 75
Ticari Alacaklar 2.565 2.582 Li2if i)
Diger Alacaklar 29518 755.544 3.486.096 5911.487
- Higkili taraflavdan diger alacakiar : .| 2770974 5.874.988
. a{i e 29518)  755.544| 715022 36499
Pesin Odenmis Giderler 17.612 22.764 16.607 14373
Cari Dénem vergisiyle ilgili Varlikl. 231 191 146 260
Diger Dénen Varhklar 5.877.532 4.181.345 3.770.619 1.496.793
Duran Varhbdar 136.608.458 | 121.497.666| 90.323.538| 74.098.565
Finansal yatirimlar 118.969.778 | 104.484.873| 73.110.127| 58.030.174
Satilmaya Hazir Finansal Yatwrnmlar 118.810.065| 104.325.160| 72.950.414| 57.870.461
Diger Finasasal Yatwimlar 159.713 159.713 159.713 159.713
Diger Alacaklar 28.943 23.943 23.943 21.093
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 12.416.815 12416.815| 12.416.815( 12416815
Maddi Duran Varliklar 33.583 38.783 97.870 158.217
Maddi Olmayan Duran Varhklar 316 344 398 468
Ertelenmig vergi varlifiy 5.159.023 4.532.908 4.674.385 3.471.798
Aktif Toplami 142.646.326| 126.539.434| 97.658.753| 81.572.603
Kisa Vadeli Yiikiimliliilkler 69.781.796 61.096.183 | 34.822.874| 28.269.412
Kisa Vadeli Borglanmalar _ATA83437| . 36.986.345| 25.088.272| 18.547.365
Uzun V.Borglarin Kisa V. Kigh | / | 36.986.345[ 25.088.272| 18.547.365
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Ticari Borglar 8.254.006 130.365 48.830 79.536
Calig. Sajl. Fayda Kaps. Borglar 20.610 14.467 9.858 10,128
Diger Borglar 24.046.679 23.481.097 9.255.275 i 9.245.644
- Hliskili taraflara diger borglar 24.039.059| 23.470.400| 9.247.961| 9.238.247
b;;:?zﬁh olmayan taraflara diger 7620 10.697 7314 7397
alsnian i‘;ﬂ‘:}‘i’;ﬂf“ datare Jljgkin 55.945 47.463 24.322 12,616
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 221.119 436.266 396317|  374.123
Uzun Vadeli Yiikiimliiliilder 4.946.561 2.797.781 1.250.577 852,247
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2 - .
Calg. Sag. Fayd. lliskin U.V. Kars. 244.055 186.456 112.936 108.697
Ertelenmig Vergi Yiikiimliiliigii 4.702.506 2.611.325| 1.137.641 743,550
Ozkaynaldar 67.917,969 62.645.470| 61.585.302| 52.450.944
Odenmis Sermaye 60.000.000 60.000.000| 60.000.000| 60.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 51.502 51.502 51.502 51.502
Paylara Iliskin Primler./iskontolar 1.482 1.482 1.482 1.482
Kar veya zarara yeniden o
smiflandirilmayacak birikmisg diger 971.222 971.222 971.222 971.222
kapsamli gelirler veya giderler | .
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden
Olgiim (111.180) (54.390)|  (36.075)|  (24.857)
Kazanclan (Kayiplar)
Kardan Ayrilan KisitlanmigYedekler 727497 727,497 692.434|  692.434
Gegmis Yillar Karlary/Zararlars 948.157|  (130.326)| (9.240.839)(11.267.128)
Net Donem Karv/Zarari 5.329,289 1.078.483 9.145.576 2.026.289
Toplam KAYNAKILAR 142.646.326 | 126.539.434| 97.658.753| 81.572.603
Briit Kar/Zarar - - = =
Faaliyet Kar)/Zarari (1.814.702) (726.693) 1.307.983 137.731
s e 5320289  1.078.483| 9.145576| 2.026.289
Dinem Karumw/Zararimin Dagilama
Azinhk Paylart - - = -
Ana Ortakhk Paylar 5.329.289 1.078.483 9.145.576 2.026.289
Pay Bagina Kazan¢/Kayip 0,0888 0,02 0,1524 0,0338

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” Standardinin 4 iincii paragrafina eklenen c bendinde “Bir
yatirim igletmesinin, bu TFRS nin 31 inci paragraft wyarmca tim bagh ortakliklarun gercege uygun
deger farki kdr veya zarara yansitarak dlgmesi zorunlu oldugunda, konsolide finansal tablo sunmasi
gerekli degildir” hikmii uyarinca, Sirket, bagl oriakliklar: ile igtirakini konsolidasyona tabi
tutmayarak gercege uygun degerleri iizerinden izlemekte ve gerceffe uygun deger Jarklarma kdr veya

zarara yansumakiadir.

Yatirimey, yatiom kararini vermeden tnce ihragginim finansal durum ve faaliyet sonuglarina iligkin

ayrintih bilgilerin yer aldig isbu i

almahdir.
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5.1. Ihrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
5.1.1. Genel Ekonomilk Risk;

Ulusal veya global dlgekli finansal veya jeopolitik krizler, ulusal 6lgekli sosyal ve politik
risklerin meydana gelmesi durumunda ihraggr ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilecektir.
Omegin, Igsizlik, enflasyon gibi 6nemli ekonomik gostergelerin olumsuz seyretmesi
Ihragginin bagl ortakhiklar ve igtiraklerinin sektorlerine yonelik talebi olumsuz etkileyebilir.
Bu sebeple Sirket’in gelirleri, karlihifi ve benzer finansal performansinda diiglls meydana
gelebilecektir.

5.1.2. Yasal Diizenlemelere Iligkin Risk;

Sirket’in tabi oldufu mevzuata bagh diizenleyici kanunlar, ydnetmelikler veya bunlar gibi
hususlarda zaman igerisinde gergeklesebilecek degisikliklerin Sirket {izerinde yaratacagi
etkilerin dogru bir sekilde éngorillebilmesi kolay degildir. Mevecut veya gelecekte gikartilacak
yasal diizenlemelerdeki degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini, gelirlerini ve karlihiim olumsuz
yonde etkileyebilecektir.

Birbirinden farkli yasal diizenlemelere tabi olan sektdrlerde yatirim yapmayl amaglayan
Sirket, bu diizenlemelerdeki degigiklikler nedeniyle 6ngoriilen siirede ve gekilde yeniden
faaliyetlerine baglayamayabilir.

5.1.3. Hukuki Riskler veya Mevzuattan Kaynaklanan Riskler;
i-)Eurocity Bank AG’ ye iligkin hukuki ve konjonktiirel riskler;

Sirketin istirak etmis oldugu Eurocity Bank AG’nin tabi oldugu kanun ve diizenlemelerde
6ngorillen sartlarin olugmasi halinde, bankamin faaliyet izninin kaldirilmasi durumunda
yatinmeilar bu durumdan olumsuz yonde etkilenebilir.

Diinyadaki olumsuz ekonomik gelismeler ve kogullar Banka’yr olumsuz yonde etkileyebilir.
Oniimiizdeki donemde global ekonomiyi etkileyebilecek olan iilkelerin krizden gikig
stratejileri, biiylime beklentileri ile bankacilik vergi ve diger mevzuatta meydana gelebilecek
olas: degisiklikler, finansal piyasalar ve bankalar igin riskler barindirabilir.

ii-)Euro Finans’a iligkin hukuki ve konjonktiirel riskler;

Sirket’in bagli ortaklit Euro Finans yonetiminin aldifn ydnetim kurulu karari gergevesinde
faaliyetleri 01.07.2016 tarihinden baglamak tizere 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmugtur.
01.07.2017 tarihinden itibaren tekrar 1 yil siire ile uzatmak lizere Kurul’a yapilan bagvuru
uygun bulunarak 01,07.2018 tarihine uzatilmigtir, Euro Finans tekrar faaliyete baglamak iizere
26.06.2018 ve 17.12.2018 tarihlerinde SPK’na bagvuru yapmig ve durum yine aym tarihte
6zel durum agiklamasi yapilarak duyurulmugtur. Sermaye Piyasasi Kurulu 27.12.2018 tarih ve
65 sayili toplantisi ile bagvuruyu degerlendirmis ve gegici kapalilik halinin devam etmesine
karar verilmigtir. Buro Finans, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.01.2019 tarihli gegici
kapalilik halinin devami yazisi aleyhine dava yoluna gitmig;, Ankara 2. Idare Mahkemesi
tarafindan soz konusu itiraz 06/03/2020 tarih ve E:2019/300, K:2020/616 sayili karar ile
redddilmigstir. Bunun izerine, Euro Finans Ankara 2. fdare Mahkemesi tarafindan verilen
kararin hukuka aykin oldugu gerekgesi ile konuyu istinafa tagimigtir. Ankara 2. Idare
Mahkemem nin s6z konyugu karan, Ankara E’;dﬁgidarc Mahkemes1 8. Idari Dava Dairesi'nin
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mahkeme karar1 14.07.2021 Euro Finans’a teblig edilmigtir. Mahkeme karari geregince Euro
Finans, araci kurum olarak tekrar faaliyetlerine baglamak iizere 01.06.2022 tarihinde SPK'na
miiracaat etmistir. Sonug olarak séz konusu durum ile ilgili olugan bagh ortakligin faaliyetini
stirdiirmesine yonelik olusan belirsizlik mevcuttur,

iii-)Ege Sigorta’ya iligkin hukuki ve konjonktiirel riskler;

07 Agustos 2015 tarihinde T.C. Hazine Miistegarligt tarafindan Ege Sigorta A.$.’nin tim
sigorta branslarindaki ruhsatlari sermaye yeterliligi kriterini saglayamadigi i¢in mali biinye
zaafiveti gerekgesiyle iptal edilmigtir. Sirket’in bagh ortakhigi Ege Sigorta A.S. tarafindan
Ana Oriak Sirket’e sermaye taahhiidii borcunun &denmesi talepli lIstanbul 1. Icra
Miidiirltigii’nitn 2015/23577 E sayili dosyasi iizerinden icra takibi baglatilmigtir. Sirket soz
konusu icra takibine itiraz etmigtir. Ege Sigorta A.S. de itirazin iptali ve sermaye taahhiidii
borcunun 6denmesi talepli Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2015/1141 E sayili
dosyasi tizerinden 11.820.274 TL’nin tahsili talepli dava agilmigtir. Is bu davada Euro Yatinm
Holding A.S. aleyhine kabul karan verilmig olup, 12 Nisan 2022 tarihinde istinaf
mahkemesine itiraz bagvurusu yapilmigtir. Buradan da Sirket aleyhine bir sonug gikmas
halinde Sirket faaliyetleri ve karhilifi bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in ana ortagt durumundaki Mustafa $ahin’in sahibi
bulundugu 10.000.000 adet Euro Yatrim Holding A.$. (EUHOL) hisse senetlerinin Ege
Sigorta A.S.’ye satigimin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli olarak Gdenen
26.000.000 TL’nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya iizerinden dava agmugtir. Dava bedelinin Euro
Yatuim Holding, Euro Finans ve Mustafa Sahin’den miistereken miiteselsilen tahsili talep
edilmektedir, Dosya Bilikisi’ ye gonderilmigtir, Sirket yonetimi, hukuk miigavirlerinden
alinan goriige gore, s6z konusu davanin herhangi bir yitkiimliiliik dogurmayacag varsayimi
ile finansal tablolarda herhangi bir karsilik aynlmamisgtir. Mahkeme siirecinin $irket aleyhine
olacak sekilde sonuglanmasi halinde Sirket faaliyetleri ve karhlii bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

Yukaridaki iki davanin Sirket alevhine sonuclanmas: durumunda, Sirket’in finansal
durumu ve faalivetleri bu durumdan olumsuz etkilenecektir.

5.1.4. Nitelikli ve kalifiye insan i giicii kaynagimn istihdam edilmesi ve siirekliligin
saglanamamas riski;

Sirket’in faaliyet gosterdigi sekiorlerde nitelikli igglicii énemli bir parametredir. Yetismig
personelin daha iyi ig imkanlari bulabilmesi ve ¢ahigan personelin kendi sirketini kurmak igin
isten ayrilabilmesi gibi nedenlerle elde tutulamamasi durumunda bu pozisyonlarin ikame
edilmesi zaman alabilir ve bu siiregte Thragginin faaliyetleri duraksayabilir veya aksayabilir,
tamamen durdurulabilir veya ikame edilecek personelin maliyetleri daha yiiksek olabilir, bu
durum Sirket kar marjina olumsuz etki edebilir,

Meveut durumda gayri faal olan istirak sirketlerinin tekrar faaliyete gegmelerinin miimkiln
olmasi durumunda, yapilacak yeni yatirimlara iligkin olarak yeni personel istihdam efmesi
gerekmektedir. Bu sebeple, yeni faaliyetleri icra edebilecek yetismig/nitelikli personelin
bulunmasinn, ise alinmasinin ve baglamasinin zaman almasi milmkiindiir. Istihdam siirecinde
Thragginin faaliyetleri duraksayabilir veya 'ak's'_é'jfabj_‘lir, tamamen durdurulabilir veya istihdam
edilen ancak stirekliligi gaglanamayan personeli ikame edecek persqnelin maliyetleri dah

rket kar marjina olumsuz &tki edebilir. 2
v e NN N METR M MENKUL DERERL
R i Merk ere Cad, Metro C
R || No:1 17 34330 Levent - IS
& Bog urumiar V [ 85
Tic Sic RQIF wapn Taler il

@)rmetf oy AN, com If

Mecidiyekay V.D. 986 02 8832 R et f

ol O PR T L

Loaldu L)



5.1.5. Sermaye riski

Sermayeyi ybnetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri
saglamak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiimek igin Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisim korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket
ortaklara &denen temettil tutarimin degigtivebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni
hisseler gikarabilir ve borglanmay1 azalimak i¢in varliklarini elden gikarabilir.

Sermaye riski, bir bor¢ verme igleminde borg verilen miktarn vade sonunda daha az olarak
geri alinma riskidir. Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / Gzsermaye oranmimi kullanarak
izlemektedir. thracer’nin yitkiimliiliklerini zamaminda gerektigi gibi kargilayamamasi halinde
finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilecektir,

ipra(;qmm 30.06,2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 dénemleri itibariyle Net Borg /
Ozkaynak oram agagidaki gibidir,

(TL) 30.06.2022 | 31.12.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019
Toplam borglar 74.728.357 63.893.964 | 36.073.451 | 29.121.659
Eksi: Hazir degerler (110.306) (79.268)|  (60.520)| (49.937)
Net Borg 74.618.051 63.814.696| 36.012.931 | 29.071.722
Toplam 6z sermaye 67.917.968( 62.645.470| 61.585.302 | 52.450.944
Toplam sermaye 142.536.019| 126.460.166| 97.598.233 | 81.522.666
Net Borg/Toplam Sermaye orani 52,35% 50,46% 36,90% 35,66%

5.1.6. Kredi Riski:

Finansal araclar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir, Sirket, portfyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet
tahvili ve banka garantili bonolarindan olugan alim satim amagh finansal varliklar ve nakit ve
nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektor
tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolanndan olugan varliklar nedeniyle kredi riskine
maruzdur. Sirket’in finansal varliklaninin neredeyse tamami satilmaya hazir finansal
yatinmlar olup bunlar; Eurocity Bank AG, Euro Finans ve Ege Sigorta A.S. yatirumlandir.
Bunlardan Ege Sigorta A.$.nin tiim branglardaki ruhsatlan T.C. Hazine Miistesarlip
tarafindan 2015 yilinda iptal edildiginden Ege Sigorta A.$. igin 31 Aralik 2014 tarihinde
belirlenen gergege uygun degeri tizerinden % 100 oraninda deger diisikligt kargihi
ayrilmigtir. Hali hazirda gayrifaal durumda olan Euro Finans igin giincel degerleme raporlar:
mevcut degildir ve bu girketler iin de kargihk ayrilmasi durumu s6z konusu olabilir. Bu
durumda Sirket’in gelirleri ve karlihgi olumsuz etkilenebilecektir.

5.1.7. Likidite Riski:

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliilikkleri, nakit veya bagka bir
finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in onceki
dénemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varhklarinin tamamina yakin kismim finansal yatinmlar
olugturmaktadir. §irket, bir igletmenin borqlanndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini, nakit veya
baska bir finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmast olarak tanimlanan
likidite riskine maruzdur. Izahnamede_yer almasi gereken dénemler itibariyle Sirket’in
temettii ve kira gelirlerinin net kaxhhga etkisiadiisiik seviyelerdedir. Yeterli diizeyde nakit
uretemcmc veya alacak A% sﬂatla:mda h‘tﬁﬁ:q%:nmam halmde Sirketin likidite riski
arkak lrket in, bagh Qrtakhkl olan Euro :
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faaliyet gostermemekte, Sirket’in igtiraki Eurocity Bank AG ise herhangi bir organize
piyasada islem gormemektedir. Dolayisiyla bagh ortakliklar ve igtirak sirketinin likidite
edilmesi kolay olmayabilir ve bu durumda likidite riski artabilir.

5.1.8. Kur Riski

Yabanci para varhiklar, yilkiimliilitkler ve bilango digt yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2022
tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gére Tiirk Liras: yabanci paralar kargisinda %10
oraminda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tiim degigkenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliilikklerden olugan kur farki zararvkan sonucu net kar
5.156.332 TL (2021: 3.958.549 TL, 2020:2.158.603 TL, 2019:1.335.956 TL) daha
diistik/yliksek olacakti. Bu rakamlar gz dniine ahndifinda Sirket icin su anda en biiyiik
risk unsurlarmdan birinin kur riski oldugu séylenebilir. Bununla birlikte yatinim holding
biinyesine katilabilecek yeni sirketlerin kur riskleri de s6z konusu olabilecektir.

5.1.9. Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, faiz oranlarninda meydana gelen dalgalanmalann Sirket’in faize duyarh
varhklar: tizerinde meydana getirebilecegi defer diigiigii olarak tammlanir. 30.06.2022,
31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle, faiz oramina duyarli finansal
araglarinin dagilimi asagida sunulmugtur.

(S,;E;t faEli® finsksal Saraciay Degisken faizli finansal araglar (TL)
2022/6 30.440 (37.183.437) l
2021 29.890 (36.986.345)
2020 29.081 (25.088.272) .
2019 _ 28.170 (18.547.365) B

Sirket, banka kredileri de dahil olmak iizere gesitli finansman kaynaklariyla fon
saglamaktadir. Sabit faizli finansal araglar; Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varhklardan,
Degisken faizli finansal araglar ise banka kredilerinden olugmaktadir. Sirket, degigken faize
bagli borglanmalar nedeniyle faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenebilecektir. Ayrica
faiz oranlarini yitkselmesi Thraggi’min yatirum kararlanm etkileyebilecegi gibi, Sirket’in
faaliyet gosterdigi alanlardaki miigterilerin yatmm kararlarini da olumsuz etkileyebilir,
misteri taleplerini daraltabilir ve Sirket’in gelirlerinin istenilen seviyede gergeklegmemesine
sebep olabilir.

5.2, [hragginmn icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

Sirketin Bankacilik, Sigortacilik, Sermaye piyasalart gibi alanlarda yatinmlari mevcut olup,
izahname tarihi itibariyle sadece bankacilik faaliyetleri faal durumdadir. Uluslararasi ve ig
piyasalardaki konjénktire bagli olarak bagta faiz ve kurdaki dalgalanmalar, blyiime
oranlarindaki yavaglama gibi muhtemel olumsuz geligmeler, 8niimiizdeki donemde sektordeki
kredi hacmi artis hizim ve takipteki kredi oranlarimi olumsuz yonde etkileyebilir. Kredi riski
ile birlikte faiz ve kur riskinde yasanmasi muhtemel olumsuz geligmeler, sektdrde artan
rekabet ve yeni yasal diizenlemeler oniimiizdeki dénemde bankacihk sektdriini zorlayabilir
ve artan riskler sermaye artigt 1ht1ygf§g;ﬂwf?reb:hr.
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5.2.1. Ihrager’min uymas: gereken yasal mevzuat ve bu ¢ergevede uymasi gereken
simirlamalara iligkin riskler: Ihraggl, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun uyguladifn mevzuat
hitkiimlerine tabi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket, ileride yapilabilecek mevzuat
degigikliklerine uyum safilamakta sorunlar yagayabilir. Aynica yapilabilecek mevzuat
degisiklikleri Sirket’in faaliyetlerini ve karliligimi olumsuz etkileyebilir. Benzer sekilde
Sirket’in igtirak ve bagh ortakliklarinin da tabi oldugu ve uymas: gereken yasal mevzuat ve bu
cergevede uymasi gereken simirlamalar meveuttur. Sirket’in bankacilik, sigortacilik, sermaye
piyasalarindaki istirak ve bagli orakliklarimin ilgili yasal mevzuatlara uyum saglamakta
sorunlar yagamasi durumunda Sirket’in faaliyetleri ve karhiligi olumsuz etkilenebilir.

5.2.2. Konjonktiirel, ekonomik ve/veya siyasal riskler: Sirket genel konjonktiir ile ilgili
ekonomik ve siyasi risklerden ve digsalliktan etkilenmektedir, Sirket’in paylari BiAS’ta islem
gdrmekte olup BIAS’ 1n iginde bulundugu piyasa kogullanna gore girketin hem faaliyetlerinin
etkilenmesi, hem de piyasa fiyatinin etkilenerek diismesinden kaynaklanabilecek riskler
meveuttur.

Sirketin faaliyet gosterdigi sektorlerde dogal olarak Sirket’in kontrolii diginda olugabilecek
olan kiiresel ekonomik ve siyasi krizler, beklentilerin gergeklegmemesi, genel ekonomik ve
siyasi durum gibi pek gok gesitli faktdre baghi olarak hem Sirketin ekonomik faaliyeti ve
karhilik durumu, hem de piyasa fivatinda dalgalanmalar yaganabilir. Ote yandan, pandemi
olarak ilan edilen Covid-19 viriis salgim gibi dig faktsrler de Sirket’in yatirim yaptig: finansal
enstrumanlarin degerleri {izerinde etkili olar risk olugturmaktadir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi, yurtii ve yurtdisi ekonomik gelismelere bagl olarak
para politikalarida degisiklik yapabilmekte ve dolayisiyla sektdrii de etkileyebilmektedir.
Yurtigi gelismelere ek olarak, kiiresel ekonomik ve jeopolitik gelismeler de Sirket’i
etkilenmektedir. Bunlardan en Snemlileri, FED ve ECB bagta olmak iizere geligmig lilke
merkez bankalanimin atacagy adimlar olmaktadir, Bu tiir geligmeler Tiirkiye’nin de dahil
oldugu gelismekte olan iilkelerin finansman maliyetlerini etkileyebilmektedir. Ote yandan
Amerika Birlegik Devletleri (ABD) ile Cin, Rusya, Iran ve Kuzey Kore arasindaki ticari ve
politik iligkilerdeki olasi bozulma ve iilkeler arasinda ortaya ¢ikabilecek politik sorunlar ve
Orta Doju’da veya Diinyamn diger bir bdlgesinde yasanabilecek gerginlikler Sirket’in
finansal durumunu, faaliyetlerinin sonuglarini ve beklentilerini olumsuz ydnde etkileme
potansiyeline sahiptir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
5.3.1. Sermaye kazancina fligkin riski:

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artig olmasi durumunda paym edinim
sirasinda 6denen bedelden daha yilksek bir bedelle satilmast durumunda elde edilen gelirdir.
fhragcimin paylari Borsa’daki ikincil piyasada fiyat ve iglem hacmi oldukea dalgali bir seyir
izleyebilir. Paylar Borsa’da iglem gormeye bagsladiktan sonra, paylara iligkin likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarini
satamayabilirler.

Ayrica BIST’teki genel diistis trendi paywn iglem piyasasim ve likiditesini olumsuz yonde
etkileyebilir. J—
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arasindaki farklihklar gibi pek ¢ok faktére bagh olarak dalgalanmalar gdsterebilir. Bu
yatinmdan beklenen pgetiri alternatif getirilerin altinda kalabilicr ve beklenen sermaye
kazancinin elde edilememesi sonucunu dogurabilir.

Kilresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkiye’de ise ekonomik,
politik ve/veya sosyal riskler ve benzeri durumlarnin ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak pay
senedi piyasasi (BIST) satig baskisi altinda kalabilir. Bu durumda Sirket payinin fiyatim digiis
yoniinde etkileyebilir.

Ana ortaklarin g¢ikarlarimin azinhk pay sahiplerinin ¢ikarlan ile geligmesi durumunda
verecekleri kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

5.3,2.Kar Payi Gelirine Iligkin Riskler

Ihragginin faaliyetleri karla sonuglanmayabilir ya da lhraggimin ana sozlesmesi ve kar dagitim
politikast ¢ergevesinde gelecekte pay sahiplerine kar pay1 §demeyebilir. 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gére halka agik anonim ortakhklar, karlanni genel kurullan tarafindan
belirlenecek kar dapitimi politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak dagitirlar. Bu gergevede Ihragginin gelecekte yatinmeilara kar pay: dagitacagina iligkin
bir garanti bulunmamaktadir.

Ortakligin kar pay: dagiimi gergeklestirebilmesi igin oneelikle ilgili yili kar ile tamamlamas
gerekirken, Yoénetim Kurulu’nun bu kann dagitim: yoniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif
etmesi gerekmektedir. A Grubu pay sahipleri ayrica Ortaklifin yonetim kurulunun yarisini
aday gostermede imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle A grubu imtiyazli pay sahipleri
yonetim kurulu iiyelerini segimi, temettii dagitimi ve yeni pay c¢ikanlmasi gibi pay
sahiplerinin onaym gerektiren iglemleri etkileyebilecektir. Bu baglamda, kar elde edilse dahi
kar dagitim karari alinmayabilecektir. Zarar edilen yillarda ise Thragginin datilabilir bagka
bir kaynapi bulunmamasi durumunda kar payi dagitmasi zaten miimkiin olmayacakiir.

Halka arz sonuglandiktan sonra, lhragginin ana pay sahibi Sirket sermayesinin dnemli bir
béliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatleri ile gatigabilir.

Pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglari pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye
sebep olabilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Operasyonel Riskler;

Sirket’in siiregleri, cahganlar, teknoloji ve altyapi gibi gesitli sebeplerden olugabilecek
dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olugan
operasyonel riskler de s6z konusu olabilmektedir. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda,
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira, dogal afetler, rekabet kogullarindaki degisim, politik rejim
degisikligi gibi kurum dig1 etkenler yer almaktadir.

5.4.2. itibar Riski;

[tibar riski, mevecut veya potansiyel, mtiﬁte;gler, «grtaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi

taraflarin Sirket hakkindaki olurpﬁuq cfusﬂncdlenhden ya da mevcuyt yasal diizenlemelere
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davramlmamasi neticesinde Sirket’e duyulan giivenin azalmasi veya Sirket itibarinin
zedelenmesi Sirket’in bankanin zarar etme olasiigi olarak tammlanabilir. Oyle ki, karsi
taraflar,

hissedarlar, paydaglar, yatinmeilar, borglular, piyasa analistleri, diger ilgili taraflar veya
diizenleyici ve denetleyici otoriteler nezdinde ortaya g¢ikabilecek olumsuz algi nedeniyle
Sirket’in yeni iligkiler kurma veya eski iligkilerini devam ettirme kabiliyeti ve finansman
kaynaklarina siirekli erigimi olumsuz etkilenebilir.

5.4.3. Bilgi Riski;

Bilgi riski, dijital veya baskili ortamda depolanan, iglenen ve bilgilere yonelik veri kaybina,
veri bozulmasina ve veri erigiminin engelllenmesine neden olan teknolojik eksiklikler, tigtincii
taraflarla entegrasyonlar, soysal miihendislik, kotiicill aktiviteler gibi tehditlere ve olas
etkilerine kargi Sirket’in maruz kalabilecegi risklerdir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrage: haldkanda genel bilgi:
6.1.1. ihrageimin ticaret unvan ve igletme ad:

Euro Yatirim Hoelding Anonim Sirketi

6.1.2. ihra¢ginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Mildiirliigii: Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi: 358977-306559

6.1.3. Thraggmnin kurulus taribi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Euro Yatinm Holding A.S. (“Euro Yatinm veya Sirket”) 1996 yilinda siiresiz olarak
kurulmugtur. 30 Haziran 2014 tarihinde Sirket’in Euro Yatirim Menkul Degerler A.§. olan
ticari unvani, Euro Yatirim Holding A.S. olarak degistirilmigtir.

6.1.4. Thrageimin hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihragomm kuruldugu iilke,
kayath merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

. Yildizposta Caddesi, Cerrahogullan Is Merkezi,
SerkezAdvest No:17 Kat:4 Esentepe, Sigli, ISTANBUL
+90 (212) 354 07 00

Telefon ve Faks Numaralar E?lsgmﬂ 76
Internet Adresi p," — elﬁ’byénrlﬂ}.com tr
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Yoktur,
6.2. Yaturumlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginm
dnemli yatirimlari ve bu yatirimlarm finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirket sahip oldugu kaynaklan yapmis oldugu yatiimlara baglamis olup, baskaca faaliyeti
bulunmamakiadar,

Eurocity Bank AG (“Eurocity Bank”)

Frankfurt am Main/Deutschland adresinde kurulu girketin faaliyet konusu bankacihiktir. 2012
yilinda Almanya'da Mevduat Bankas: olan Gries&Heissel Bankiers AG Bank'in devralinmasi
Almanya Bankacilik Otoritesi tarafindan onaylanmig ve Sirket’in bagh ortakhii olmugtur.
Bankanin unvani Eurocity Bank AG olarak degistirilmigtir. Euro Yatinm Menkul Degerler
A.S. kendi 6zkaynaklan ile finanse ederek, bankanin %94’iinil satin almig, daha sonra yapilan
sermaye artinmlarina katilmadig i¢in hissedarlik oram 30.06.2013 tarihi itibariyle %63,50
olarak degigmigtir. 02.05.2016 tarihinde 4.000.000 EUR nominal degerli hisseler 4.400.000
EUR bedel ile Mustafa Sahin’e satilmistir. Bu iglemde degerleme raporu diizenlenmisgtir. Satig
ve sermaye artirimina katilmama neticesinde sermaye pay1 % 33,46 oramina diigmiistiir.

Euro Finans Menkul Degerler A.§. (“Euro Finans”)

Euro Finans’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmakti. Euro Finans yatiriminin
125.507.28 TL’hik kismu Istirak Yontemiyle Kismi béliinme seklinde ayni sermaye, kalan
0.974.492.72 TL ise nakit olarak Sirket kaynaklanndan kargilanmustir. Euro Finans
yénetiminin aldigi yonetim kurulu karari gercevesinde faaliyetleri 01.07.2016 tarihinden
baglamak izere 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmugtur. Gegici olarak faaliyetlerin
durdurulmasina iliskin stirecin 01.07.2017 tarihinden itibaren tekrar 1 yil siire ile uzatmak
lizere Kurul’a yapilan bagvuru uygun bulunarak 01.07.2018 tarihine uzatilmigtir, Euro Finans
tekrar faaliyete baglamak iizere 26.06.2018 ve 17.12.2018 tarihlerinde SPK’na bagvuru
yaprmg ve durum yine aym tarihte dzel durum agiklamasi yapilarak duyurulmugtur. Sermaye
Piyasast Kurulu 27.12.2018 tarih ve 65 sayili toplantisi ile bagvuruyu degerlendirmig ve gegici
kapalilik halinin Ege Sigorta A.S. tarafindan agilan Mustafa Sahin’in sahibi bulundugu
10.000.000 adet Euro Yatiim Holding hisse senetlerinin Ege Sigorta A.§.’ye satiginin
gecersiz oldugunun tespiti ve hisse devri bedeli olarak édenen 26.000.000 TL’nin yasal faizi
ile iadesine iligkin dava sonuglanana kadar devam etmesine karar verilmistir. Euro Finans,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun bahsi gegen kararina iligkin 18.01.2019 tarihli gegici kapalilik
halinin devaminin bildirimi yazis1 aleyhine dava yoluna gitmig; Ankara 2. [dare Mahkemesi
tarafindan s6z konusu itiraz 06/03/2020 tarih ve E:2019/300, K:2020/616 sayil: karar ile
redddilmistir. Bunun {izerine, Euro Finans Ankara 2. [dare Mahkemesi tarafindan verilen
kararin hukuka aykini oldugu gerekgesi ile konuyu istinafa tagumigtir, Ankara 2. Idare
Mahkemesi’nin s6z konusu karari, Ankara Bolge [dare Mahkemesi 8. Idari Dava Dairesi'nin
E:2020/1368, K: 2021/1122 sayili karari ile bozularak Euro Finans lehine sonuglanmisg, ilgili
mahkeme karar1 14.07.2021 Euro Eisfs"a feblig edilmistir. Mahkeme karari geregince Euro

Finans araci kurum olape tek.rgr‘-‘?ég:_l;‘iﬁbtlﬁéim lamak iizere 01.06.2022 tarihinde SPK’na
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miiracaat etmigtir. Euro Finans, 15.971.094 Adet Borsa Istanbul A.§ ( C ) grubu ortaklik
payna sahiptir. Bu paylanin Borsa Istanbul A.S. sermayesine orani % 0,038 seviyesindedir.

Ege Sigorta A.§. (“Ege Sigorta”)

Sirket 18 Ocak 2008 tarihinde T.M.S.F. *den Toprak Sigorta A.S.’nin % 95 hissesini ihale ile
alarak sigoria sekiSriine girmistic, Bu yatinm Sirket $zkaynaklari ile finanse edilmigtir.
Toprak Sigorta A.S.’nin unvani 30 Nisan 2008 tarihinde Euro Sigorta A.S., 25 Subat 2014
tarihinde Ege Sigorta A.S. olarak degistirilmigtic. 07 Agustos 2015 tarihinde T.C. Hazine
Miistesarligi tarafindan Ege Sigorta A.$.’nin tiim sigorta branglarindaki ruhsatlari mali biinye
zaafiyeti gerekgesiyle iptal edilmigtir. 5684 sayili Sigortacihk Kanunu kapsaminda herhangi
bir sigortacilik faaliyeti kalmamusgtir.

Pulsa Holding A.S.

Sirket’in faaliyet konusu kurulmug veya kurulacak girketlerin sermaye ve idarelerine igtirak
etmektir.23 Temmuz 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi ile Euro Portfoy Yénetim A.S. olan
invanim Pulsa Holding A.$. olarak degistirmistir. Bdylece sirket portféy yonetim girketi
statiisiinden, holding sirketi statiisiine doniigmiigtiir. 22 Ocak 2016 tarihinde Pulsa Holding
A.$.’nin 3.000.000 TL nominal degerli sermayesinin %100 oraninda payi Aynur Giiven’'den
pazarlik usulil ile 3.300.000 TL bedel ile devralinmugtir, Bu yatinm Sirket 8zkaynaklan ile
finanse edilmistir Pulsa Holding A.S.’nin 20.07.2015 tarihinden itibaren herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir ve Izahname tarihi itibariyle faaliyete gegememigtir. 31 Aralik 2021 itibar
ile Pulsa Holding A.$.’nin yasal kayitlara gore diizenlenen bilangosuna gére Ozkaynak
toplami 3.089.881 TL’dir. Sirket’in 18.03.2022 tarihinde yapilan 2022/04 sayili yénetim
kurulu toplantisinda; Pulsa Holding A.S'min paylarinin tamamimn 3.350.000 TL bedelle
Mustafa Sahin'e satilmasina mevcudun oybirligi ile karar verilmig, akabinde satig
gergeklestirilerek bedeli tahsil edilmistir.

6.2.2. ihrager tarafindan yapiimakta olan yatirmmlarimm niteligi, tamamlanma derecesi,
cofrafi dagilim ve finansman gekli haklanda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihrageimn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkanda
ihracciys baglayier olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve difier girisimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlarn:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyle ana
iirtin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragg faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerini bagh ortakliklar ve 1 tiraki aracmglyla yurutmekte olup, hall hazirda bu
sirketlerden sadece_Almanya ;
faal durumdadlr.




yatinm damgmanligim icermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama, biitgeleme,
projelendirme, finansal ve organizasyon, Sermaye Piyasast Mevzuati’'nda diizenlenmig olan
gayrimenkul degerlemesi faaliyeti kapsaminda olmamak gartiyla firma degerleri gibi
konularda danismanlik, ticari, sinai ve finansal konularda yatinm ve aragtirmalar yapmak,
Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak, SPK ve ilgili mevzuatta yer alan ortiilii
kazang aktarimna iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla aktiflerini kar etme yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmig oldugu veya gikaracagi paylar ile diger
menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emfialara yatirum yapmak, kurulmug veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlann yatinm, finansman,
organizasyon ve ydnetim meselelerini toplu bir biinye i¢erisinde degerlendirmek ve ekonomik
dalgalanmalara karst yatinmlarin giivenligini artimak ve boéylece bu girketlerin saglikli
sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak geligmelerini ve devamlihklarin teminat
altina almak, Tirkiye i¢inde ve disinda bulunan her tiirlil taginir ve taginmazlara yatirim
yapmak ve igletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal yatirim girigimlerinde
bulunmaktar.

Sirket sahip oldugu kaynaklan yapmig oldugu yatinmlara baglamig olup, baskaca faaliyeti
bulunmamakiadir. Sirket’in temel faaliyetleri Tiirkiye ve Almanya’da olup, faaliyetleri
agagida belirtilen girketler altinda toplanmigtir:

Bankacihk Faaliyetleri;

Eurocity Bank AG (“Eurocity Bank”);

Frankfurt am Main/Deutschland adresinde kurulu girketin faaliyet konusu bankaciliktir. 2012
yilinda Almanya'da Mevduat Bankasi olan Gries&Heissel Bankiers AG Bank'in devralinmasi
Almanya Bankacilik Otoritesi tarafindan onaylanmig ve girketin bagh ortakhigi olmugtur.
Bankanin unvam Eurocity Bank AG olarak degigtirilmigtir. Euro Yatirim Menkul Degerler
A.S. bankanin %94’ tinii satin almisg, daha sonra yapilan sermaye artinmlanina katilmadif igin
hissedarlik oram 30.06.2013 tarihi itibariyle %63,50 olarak degigmigtir. 02.05.2016 tarihinde
4.000.000 EUR nominal bedelli hisseler 4.400,000 EUR bedel ile Mustafa Sahin’e satilmigtr.
Bu islemde degerleme raporu diizenlenmigtir. Satig ve sermaye artirtmina katilmama
neticesinde sermaye payr % 33,46 oramina diismiigtiir. Eurocity Bank halen bankacilik
faaliyetlerine devam etmektedir. Ancak 2018, 2020 ve 2021 yillarinda dénem zarar elde

etmigtir.

Aracilik Faaliyetleri;
Euro Finans Menkul Degerler A.8. (“Eure Finans”);

Euro Finans’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkilmlerine
uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Euro Finans yonetiminin aldig
y6netim kurulu karan gergevesinde faaliyetleri 01.07.2016 tarihinden bhaglamak tizere | yil
siire ile gegici olarak durdurulmustur. 01.07.2017 tarihinden itibaren tekrar 1 yil siire ile
uzatmak {izere Kurul’a yapilan bagvuru uygun bulunarak 01.07.2018 tarihine uzatilmugtir.
Euro Finans tekrar faaliyete baglamak iizere 26.06.2018 ve 17.12.2018 tarihlerinde SPK’na
bagvuru yapmis ve durum yine aymi tarihte dzel durum agiklamas: yapilarak duyurulmugtur.
Serrnaye Plyasam Kurulu 27.12.2018 tarih ve 65 sayili toplantisi ile bagvuruyu degerlendirmig
ve gegici kapalilik halinin Ege Slgorta A, tarafindan agilan Mustafa Sahin’ in sahibi
bulundugu 10.000.000 adet Euro Y/atmm #Hol g hisse senetlerinin Ege Sigorta A.§.’ye
satiginin geqermz oldugu Qn\ tespiti ver higse’devri edeli olarak 6de en 26.000.000 TL nin
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Finans, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 18.01.2019 tarihli gegici kapalihk halinin devami yazist
aleyhine dava yoluna gitmig; Ankara 2. Idare Mahkemesi tarafindan stz konusu itiraz
06/03/2020 tarih ve E:2019/300, K:2020/616 sayili karar ile redddilmigtir. Bunun iizerine,
Euro Finans Ankara 2. ldare Mahkemesi tarafindan verilen kararin hukuka aykiri oldugu
gerekeesi ile konuyu istinafa tasimigtir, Ankara 2. Idare Mahkemesi’nin s6z konusu karar,
Ankara Bélge Idare Mahkemesi 8. Idari Dava Dairesi'nin E:2020/1368, K: 2021/1122 sayih
karari ile bozularak Euro Finans lehine sonu¢lanmus, ilgili mahkeme karari 14.07.2021 Euro
Finans’a teblig edilmigtir. Mahkeme kararn geregince Euro Finans, araci kurum olarak tekrar
faaliyetlerine baglamak iizere 01.06.2022 tarihinde SPK’na miiracaat etmigtir,

Sigortacilik Faaliyetleri;
Ege Sigorta A.$.;

Sirket 18 Ocak 2008 tarihinde T.M.S.F. *den Toprak Sigorta A.S.’nin % 95 hissesini ihale ile
alarak sigorta sektoriine girmigtir. Toprak Sigorta A.S.’nin unvam 30 Nisan 2008 tarihinde
Euro Sigorta A.S., 25 Subat 2014 tarihinde Ege Sigorta A.$. olarak degigtirilmistir. 2015
yilinda T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan tiim sigorta branglarindaki ruhsatlars mali biinye
zaafiyeti gerekgesiyle iptal edilmigtir. 5684 sayili Sigortacilik Kanunu kapsaminda herhangi
bir sigortacihik faaliveti kalmamisur. Ege Sigorta A.S.'nin sigortacilik faaliyetlerine yeniden
baglayabilmesi igin Giivence Hesabi 'ndan tekrar geri almak tizere 24.11.2020 tarihinde
Gizlilik Soézlesmesi imzalanmig ve goriigmelere baglanmigtir. Giivence Hesabi'ndan
07.12.2021 tarihinde Sirket’e teblif edilen yazi ile ruhsat talebinin SEDDK tarafindan
olumsuz karsilandigt ve gorligmelerin sona erdirildigi belirtilmistir.
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iﬁﬁ?gf&gaahyeﬂe’ Do 5329289| 3.151.872| 1.078.483| 9.145.576| 2.026.289
Dénem Karv(Zarar) 5.329289| 3.15.872| 1078.483| 9.145576| 2026289
Ana Ortaklik Paylac: 5329289| 3.151872| 1078.483| 9.145576| 2.026289
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Yatinm Isletmesi, yatinm yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla
yatinmeidan fon elde eden yatirimcilarina, ig amacimin fonlan yalnizea sermaye kazanci veya
yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatinim yapmak oldugunu taahhiit eden
ve yatinmlarinin tamaminm (veya tamamina yakinimin) performansimi gergege uygun deger
esasi lizerinden 6lgen ve degerleyen igletmedir.

Euro Yatrim Holding, yatirim igletmesi tammi ile faaliyet konusu ve bu faaliyet konusu
cergevesinde yukarida agiklanan faaliyetine iligkin uygulamalart tek gelir kaynaginin sermaye
kazanci ve yatirim geliri oldugu, bu amagla birden fazla yatinmcidan fon elde ettigi hususlan
dikkate alindiganda kendisini “Yatmm Isletmesi” olarak tammlamaktadir. Sirket, bu
kapsamda finansal yatinmlarinin gergege uygun degerlerini, uzman kuruluglarca hazirlanan
Degerleme Raporlarinda belirlenmis degere gore tespit etmekle ve gercefe uygun deger
farklarini kér veya zarara yansitmaktadir,

Buna gore yatinm faaliyetlerinden gelirler, Sirket’in en &nemli gelir kalemi olarak &ne
¢tkmaktadir. Bu kalemde de satilmaya hazir finansal varliklanin gergege uygun deger artiglar
onemli paya sahiptir. Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari; Eurocity Bank AG, Euro
Finans ve Ege Sigorta A.S.dir. Bunlardan Eurocity Bank AG’nin degeri Euro olarak
belirlendiginden Euro’nun TL kargisinda deger kazanmasi ile Eurocity Bank AG’nin degeri
ve dolayisiyla finansal yatirmlarin tutari artmaktadir. Dr. Sengiil & Cebulla Partnerschaft
tarafindan diizenlenen 03.08.2018 tarihi rapora gore Eurocity Bank AG'nin degeri 18.276.000
Euro olup, 2019 yilina iligkin bagimsiz denetim raporunda bu deger kullamlmugtir. Yine aym
sirket tarafindan hazirlanan 28.02.2020 tarihli raporda ise Eurocity Bank AG’nin degeri
18.600.000 Euro olarak tespit edilmig olup, 2020, 2021 ve 2022/6 aylik bagimsiz denetim
raporlarinda bu deger kullanilmigtir.

Ege Sigorta A.S.’nin tilm branglardaki ruhsatlari T.C. Hazine Miistegarh@ larafindan 2015
yilinda iptal edildiginden Ege Sigorta A.S. i¢in 31 Aralik 2014 tarihinde belirlenen gergege
uygun degeri lizerinden % 100 oraninda deger diigiikliigii karsiliga aynlmigtir. Bu nedenle Ege
Sigorta A.S.’nin bu kaleme etkisi olmamaktadur.

Diger satilmaya hazir finanal yatirimlardan Euro Finans’in degeri; Aday Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S. tarafindan 22 Subat 2016 tarihinde diizenlenen rapora gore 14.050.064 TL
olarak tespit edilmis ve 2019 ve 2020 yillarinda bu deger kullamlmagtir. 31.12.2021 yil sonu
icin hazirlanan denetlenmemis mali tablolarinda, Euro Finans 6zkaynak toplami 9.854.903 TL
olarak sunulmustur, Bu kapsamda, 31.12.2021 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolarda,
4.195.161 TL deger azalisi hesaplanmugtir. 30.06.2022 tarihi itibariyle ise Euro Finans
tzkaynak toplami 9.755.210 TL olarak hesaplanmustir.

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden dmemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
sz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin-aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama

haklanda ticari sirrn agiia t;lkaru;gﬁzeiik_ .llﬁfta‘ikte kamuya duyurulmus bilgi:
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7.2. Baghiea sektirler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihraggmmin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Sirket’in Bankacilik, Sigortacilik, Sermaye piyasalari gibi alanlarda yatirimlari meveut olup,
[zahname tarihi itibariyle sadece bankacilik faaliyetleri faal durumdadir. 2012 yilinda
Almanya'da Mevduat Bankas: olan Gries&Heissel Bankiers AG Bank'in devralinmasi
Almanya Bankacilik Otoritesi tarafindan onaylanmig ve Sirket’in bagh ortaklifi olmustur.
Bankanin unvam Eurocity Bank AG olarak degigtirilmigtir. Frankfurt am Main/Deutschland
adresinde kurulu girketin faaliyet konusu bankaciliktir. Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.
2012 yilinda bankanin %94’{inii satin almig, daha sonra yapilan sermaye artinmlarina
katilmadiga igin hissedarlik oram 30.06.2013 tarihi itibariyle % 63,50 olarak degigmisgtir.
02.05.2016 tarihinde 4.000.000 EUR nominal bedelli hisseler 4.400.000 EUR bedel ile
Mustafa Sahin’e satilmugtir. Bu islemde degierleme raporu diizenlenmigtir, Satis ve sermaye
artirymina katilmama neticesinde sermaye pay1 % 33,46 oranina diigmilstir.

Avantaj-Dezavantajlar;
Avantaj olarak;

Ekonomik ve kiiltiirel olarak Tiirkiye'den farklh ve tasarruf oram olarak son derece yilksek
olan bir piyasada faaliyet gosieren Banka Almanya'da yasayan ve is yapan Tirk
vatandaslarina transfer, kredi ve teminat olusturma iglemlerinde avantaj saglayabilmekiedir.
Bu avantajlari kendisini, diisitk kaynak maliyeti, her iki iilkenin mevzuatina hakimiyet ve
giiclti "network" olarak saymak miimkiindiir. Ayrica nispi olarak kiigiik montanlt bir banka
olmasi nedeniyle miisterilere "ulagilabilirlik ve hizli hizmet" gibi imkanlariyla biirokrasinin
azaltilmas: ve kalitenin artirlmasi da miimkiin olabilmektedir.

Dezavantaj olarak;

Sirket’in faaliyet gosterdigi Tiirkiye’de veya bunun yam sira dilnyada ortaya gikan finansal
istikrarsizliklar ve ekonomik dalgalanmalara bagli olarak bankacilik sekidriiniin tamamim
etkileyecek biiyiikliikteki geligmeler banka igin dezavantaj olugturabilmektedir. Bankanin
reklam ve benzeri uygulamalan tercih etmemesi nedeniyle iilke ¢apinda tammrhgy/bilinirliligi
azdir ve bu yilzden daha yiiksek bir kaynak maliyeti ve yiiksek "Genel Yonetim Giderleri" de
dezavantaj olarak belirtilebilir.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin net
satig tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagihi: haklanda bilgi:

Sirket, yatirim isletmesi olarak faaliyet gdsterdiginden hasilat tutari bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklanda bilgi:

Is bu Izahname’nin 7.1.1 ve 7.2°de sayilan faaliyetlerine iligkin bilgilerin, oratkliga ve faaliyet
gosterdigi sektore iligkin riskler ile ilgili olan 5. Bolimiinde detaylan ile belirtilen
dogabilecek olast risklerin Sirket faahy:ﬂem; etkileme ihtimali vardir. Ayrica, Ihragginin
faaliyetlerinin, i¢inde bulundugu sekior’ v’e Qazar i{banylc yurt ici ve yurt digi ekonomik ve
politik olaganiistii geligmgld Lle dbg‘al afet sa\;ﬁrg, ayaklanma, teror gibi olaylardaf
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7.4. Thragoun ticari faaliyetieri ve karlilify agisindan énemli olan patent, lisans, siai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragcinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dleiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:
Yoktur.

7.5, ihragcimin rekabet konumuna iligkin clarak yaptifi agiklamalarin dayanagu

7.6. Son 12 ayda finansal durumu Snemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
verme haline iligkin bilgiler:
Yolctur.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Ihracgimn dahil olduiu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iligkileri ve ihra¢einin grup icindeki yeri:

Sirket’in Eurocity Bank AG’de %33,46, Euro Finans ve Ege Sigorta A.$.” de %100 oraninda
ortaklig1 bulunmaktadir.

Eurocity Bank AG; Frankfurt am Main/Deutschland adresinde kurulu sirketin faaliyet
konusu bankacilkuir. 2012 yilinda Almanya'da Mevduat Bankasi olan Gries&Heissel
Bankiers AG Bank'in devralinmas: Almanya Bankacilik Otoritesi tarafindan onaylanmig ve
gitketin baglt ortakligs olmugtur. Bankanin unvani Euroeity Bank AG olarak degigtirilmigtir.
Euro Yatiim Menkul Degerler A.S. bankanin %94’inii satn alomg, daha sonra yapilan
sermaye artirimlarina katilmadify igin hissedarlik oran1 30.06.2013 tarihi itibariyle %63,50
olarak degismigtir. 02.05.2016 tarihinde 4.000.000 EUR nominal bedelli hisseler 4.400.000
EUR bedel ile Mustafa Sahin’e satilmigtir. Bu iglemde dejerleme raporu diizenlenmigtir. Satig
ve sermaye artinmina katilmama neticesinde sermaye payi % 33,46 oranina diismiigtir.
Eurocity Bank halen bankacilik faaliyetlerine devam etmektedir. Ancak 2018, 2020 ve 2021

yillarmda faaliyvet zaran elde etmistir.

Eure Finans; Euro Finans’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Euro Finans
yonetiminin aldin yonetim kurulu karan gergevesinde faaliyetleri 01.07.2016 tarihinden
baslamak iizere 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmugtur. 01.07.2017 tarihinden itibaren
tekrar 1 yal siire ile uzatmak iizere Kurul’a yapilan bagvuru uygun bulunarak 01.07.2018
tarihine uzatilmistir. Euro Finans tekrar faaliyete baglamak iizere 26.06.2018 ve 17.12.2018
tarthlerinde SPK’na bagvuru yapmis ve durum yine aym tarihte 6zel durum agiklamasi
yapilarak duyurulmugtur. Sermaye Piyasas: Kurulu 27.12.2018 tarih ve 65 sayih toplantisi ile
bagvuruyu degerlendirmis ve gegici kapallik halinin Ege Sigorta A.§. tarafindan agilan
Mustafa Sahin’in sahibi bulundugu 10.000.000 adet Euro Yatirim Holding hisse senetlerinin
Ege Sigorta A.S."ye satigimin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devri bedeli olarak ddenen
26.000.000 TL’nin yasal faizi ile iadesine iligkin dava sonuglanan kadar devam etmesine
karar verilmigtir. Euro Finans, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.01.2019 tarihli gegici
kapalilik halinin devami yazis1 aleyhine dava yoluna gitmig; Ankara 2. Idare Mahkemesi
tarafindan soz konusu itiraz 06/03/2020 tarih ve E:2019/300, K:2020/616 sayil karar ile
redddilmistir. Bunun iizerine, Euro Finans Ankara 2. fdare Mahkemesi tarafindan verilen
karatin hukuka aykin oldugu gerekgesi-ile~konuyu istinafa tagimigtir. Ankara 2, Idare
Mahkemesi’nin s6z konusu karar, Arikara'Blge Tdare Mahkemesi 8. Idari Dava Dairesi'ni
E:2020/1368, K: 2021/1122 sfyih karaii ile bozularak Euro Finang\efjine sonuglanmus, ilgi
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mahkeme karart 14.07.2021 Euro Finans’a teblig edilmigtir. Mahkeme karan geregince Euro
Finans, aract kurum olarak tekrar faaliyetlerine baglamak tizere 01.06.2022 tarihinde SPK'na
miiracaat etmigtir,

Ege Sigorta A.S.; Sirket 18 Ocak 2008 tarihinde T.M.S.F. *den Toprak Sigorta A.3.nin % 95
hissesini ihale ile alarak sigorta sektériine girmigtir. Toprak Sigorta A.$.’nin unvam 30 Nisan
2008 tarihinde Euro Sigorta A.S., 25 Subat 2014 tarihinde Ege Sigorta A.§. olarak
degistirilmigtir. 2015 yilinda T.C. Hazine Miistegarli1 tarafindan tiim sigorta branglarindaki
ruhsatlary iptal edilmigtir. 5684 sayih Sigortacilik Kanunu kapsaminda herhangi bir
sigortacilik faaliyeti kalmamistir. Ege Sigorta A.S.nin sigortacilik faaliyetlerine yeniden
baglayabilmesi igin Gilvence Hesabi 'ndan tekrar geri almak lzere 24.11.2020 tarihinde
Gizlilik So6zlesmesi imzalanmig ve goriigmelere baglanmigtir. Giivence Hesabi'ndan
07.12.2021 tarihinde Sirket'e teblig edilen yaz: ile ruhsat talebinin SEDDK tarafindan
olumsuz kargilandigy ve goriigmelerin sona erdirildigi belirtilmigtir. Sirket bu karara itiraz
etmig olup, sonug beklenmektedir.

—

Sirket 30/06/2022 tarihli Ozkaynak Degieri Oramn (%)
Euro Yatirim Holding 67.917.969 36,37%
BEurocity Bank AG 109.054.854 58,40%
Euro Finans _ 9.755.210 5,22%
Ege Sigorta A.S. - 0,00%
Toplam | 186.728.033 100,00%

Aynca; Sirket’te %10,17 oraninda ortaklii ve ayni oranda oy hakki olan Mustafa $ahin’in,
Euro Yatinm Holding disinda paylan Borsa Istanbul A.8.’de iglem goren 3 sirkette daha
ortaklify bulunmaktadir. Bunlar Euro Menkul Kiymet Yatinm Ortakhi: A.$., Euro Trend
Yatiim Ortaklify A.S. ve Euro Kapital Yatirum Ortakhg A.S.° dir. Euro Yatinm Holding ile
birlikte Borsa lstanbul’ da iglem goren bu 4 grup girketinin toplam Gzkaynak degeri
30.06.2022 mali tablo dénemi itibariyle 200 milyon TL seviyesindedir. Euro Yatiim Holding,
dzkaynak olarak bu grup igerisinde % 34 paya sahiptir. Bu girketlere iligkin bilgilere
fzahname’nin 19. béliimiinde yer verilmigtir.

Pulsa Holding A.$.: Sitket’in faaliyet konusu kurulmug veya kurulacak sirketlerin sermaye
ve idarelerine igtirak etmektir.23 Temmuz 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi ile Euro Portfoy
Yénetim A.S. olan iinvanini Pulsa Holding A.S. olarak degigtirmigtir, Boylece sirket portfdy
ybnetim sirketi statiisiinden, holding sirketi statiisiine déniigmiigtiir. 22 Ocak 2016 tarihinde
Pulsa Holding A.S.’nin 3.000.000 TL nominal degerli sermayesinin %100 oraninda pay:
Aynur Giiven'den pazarlik usulii ile 3.300,000 TL bedel ile devralinrigtir. Bu yatinm Sirket
dzkaynaklari ile finanse edilmistir Pulsa Holding A.$.’nin 20.07.2015 tarihinden itibaren
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir ve Izahname tarihi itibariyle faaliyete gegememistir.
31 Aralik 2021 itiban ile Pulsa Holding A.S. nin yasal kayitlara gore diizenlenen bilangosuna
gore tzkaynak toplami 3.089.881 TL’dir. Sirket’in 18.03.2022 tarihinde yapilan 2022/04
sayili yonetim kurulu toplantisinda; Pulsa Holding A.S'nin paylarnin tamaminin 3.350.000
TL bedelle Mustafa Sahin'e satilmasina meveudun oybirligi ile karar verilmis, akabinde satig
gerceklestirilerek bedeli tahsil edilmigtir.

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER P i

9.1, Maddi duran varhiklar e
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9.1.1, fzahnamede yer almasi gerekem son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢gimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarinea ihragg tarafindan edinilmesi planlanan Snemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

30.06.2022 itibariyle Sirketin maddi duran varhiklarinin net defier degeri 33.583 TL” dir.
Sirket’in yatinim amach gayrimenkulleri ise agagidaki tabloda gosterilmigtir.

(TIL) 2022/6 Ay 2021 2020 2019

Binalar 12.416.815 12.416.815 12.416.815 12.416.815

Yatirim amagh gayrimenkuller (binalar), 14 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) tarafindan lisanshi Adim Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan yapilan degerleme
caligmalarinada tespit edilen gergege uygun degerlerden hesaplanan amortisman tutar
indirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmistir. Adim Gayrimenkul Degerleme A.3.
yatirim amagh gayrimenkullerin (binalar) gergege uygun deger tespitinde emsal kargilagtirma
ve gelir ydntemini varsayimu ile tespit etmigtir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen
Maddi Duran Varhldara iligkin Bilgiler

. Kira L T L Yullik Kira | Kullanim Kimden
2L Diimem 00UNCR I IFalan A Tutar Amael Kiralandg
Kime Ait Olacaf |
eker
Yatirum §e
G

Bina* 2014 .l Sirket 2.831.097 Arnsich F!nansal

2022 Euro i Kiralama

[ Gayrimenkul AS

* Bina Kismi olarak EUYO, ETYAT ve EUKYO’ ya herbiri KDV dahil olarak aylik 24.500,00 TL Yillik
ise 294.000,00 TL'ye kiraya verilmigtir. Ayrica Pulsa Holding A.S.'ve KDV dahil olarak aylik
6.596,00 TL Yillik ise 79.152,00 TL 've kiralanmgtir. Grup digmda ise kiract Koneli Tarum ve Sanayi
Urtinleri Pazarlama A.S. (TORKU) KDV dahil olarak aylik 35.798, 14TL Yillik ise 429.577,72TL" ye
kiraya verilmigtir.

9.1.2. Thragginin maddi duran varhklarinin kullanuwmm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim

hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9,1.3. Maddi duran varhklar {izerinde yer alan kisilamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar haklanda bilgi:
Yoktur,

9.1.4. Maddi duran varhikiarin rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
degger ve dayandifn deger tespit raporu haklanda bilgi:
Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhidar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izabnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyla ihraggimin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu haklanda bilgi:

[hragginin sahip oldugu maddi olmayan-dura
madd1 olmayan duran varlardan Okﬁsnfﬁktﬁall;é

vatliklar; program ve yazilimlar ile diger
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Bodang
Tic. Sic Nu
i




Dénem Maddi Olmayan Duran Varlik Net Defter Degeri (TL) ‘.

| 2022/6 Ay 316 |

2021 344 1
2020 - 398

2019 | f | 468 N
9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraggmmn faaliyetleri icerisindeki rolii ve

faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhik derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasy halinde, ihrage
bilgi dokiimannda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan geligtirme harcamalarimin detayn haldanda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercegie uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifa deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satigin kasitlayan sozlesmeler
veya digier kisitlayrer hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihragea bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyla
serefiye edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durumm:

10.1.1. ihraceimin izabmamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen defisiklikler ve bu
degigikliklerin nedenleri:

Bﬁ;::: Bagumsiz Bagumsiz | Bagumsiz
ML | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Denetimden ; ;
Goomi Gegmiy Gegmig Gegmig
T 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2022 | 31.12.2021 _31'12'2020_. 31.12.2019
Dinen Varhldar 6.037.868 5.041.768| 7.335.215 7.474.038
Nakit ve nakit benzerleri 110.306 79.268 60.520 49.937
Finansal Yatirimlar 104 74 106 75
Ticari Alacaklar 2.565 2.582 1.121 1.113
-Higkili taraflardan ticari alacaklar 2.565 2.582 1.121 1.113
-lligkili olmayan taraflardan ticari ] ) ) )
alacaklar B
Diger Alacaklar ...29.518 755.544 | 3.486.096| 5.911.487
ligkili taraflardan diger alacaklr), A" v ?\\\L - 2770.974) 5.874.988
TR ; AR
' 7 4k P sz 518 \‘; 755.544 36.499
|r" ?."I.- ey .'7' : W ’ 9
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Pegin Odenmis Giderler 17.612 22.764 16.607 14.373
Cari Dénem vergisiyle ilgili Varlikl. 231 19] 146 260
Diger Dionen Varhklar 5.877.532| 4.181.345| 3.770.619| 1.496.793
Duran Varlikdar 136.608.458 | 121.497.666| 90.323.538| 74.098.565
Finansal yatirimlar 118.969.778 | 104.484.873 | 73.110.127| 58.030.174
Sattlmaya Hazwr Finansal Yatwimlar 118.810,065| 104325160 | 72.950.414| 57.870.461
Diger Finasasal Yatwrimlar 159.713 159.713 159.713 159.713
Diger Alacaklar 28.943 23.943 23.943 21.093
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 12.416.815| 12.416.815| 12.416.815| 12.416.815
Maddi Duran Varhiklar 33.583 38.783 97.870 158.217
Maddi Olmayan Duran Varliklar 316 344 398 468
Ertelenmis vergi varlif 5.159.023| 4.532.908| 4.674.385| 3.471.798
Aletif Toplama 142.646.326 | 126.539.434| 97.658.753| 81.572.603
Kisa Vadeli Yiikiimlilliikler 69.781.796| 61.096.183 | 34.822.874| 28.269.412
Kisa Vadeli Borglanmalar 37.183.437| 36.986.345| 25.088.272| 18.547.365
Uzun V.Borglarin Kisa V. Kisnu 37.183.437| 36.986.345| 25.088.272| 18.547.365
Ticari Borglar 8.254.006 130.365 48.830 9. 536
Rliskili taraflara ticari borglar 3.637 3.637 3.637 3.637
| lliskili olmayan taraflara ticari borglar 8.250.369 126.728 45.193 75.899
Calig. Sagl. Fayda Kaps. Borglar 20.610 14.467 9.858 10.128 |
Diger Borglar 24.046.679| 23.481.097| 9.255.275| 9.245.644
-Hliskili taraflara diger borglar 24.039.059| 23470400| 9.247.961| 9.238.247|
- figkili olmayan taraflara diger borglar 7.620 10.697 7.314 7. 397
S e ii_%;‘:ﬁ:?af” dlalars ligkin 55.945|  47.463 24.322 12.616
Diger Kisa Vadeli Yiikiimltilitkler 221.119 436,266 396.317 374.123
Uzun Vadeli Viikiimliiliilder 4946561 2.797.781| 1.250.577 852.247
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - B - -
Uzun vadeli kargihiklar 244,055 186.456 112.936 108.697
Calig. Sag. Fayd. Iliskin U.V. Kary. 244.055 186.456 112,936 108.697
Ertelenmis Vergi Yiiktiimliiligii 4.702.506| 2.611.325( 1.137.641 743.550
Ozkaynaldar 67.917.969| 62.645.470| 61.585.302| 52.450.944
Odenmis Sermaye 60.000.000| 60.000.000| 60.000.000| 60.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 51.502 51.502 51.502 51.502
Paylara [liskin Primler./Iskontolar 1.482 1.482 1.482 1.482
Kar veya zarara yeniden
siniflandiriimayacak birikmig diger 971.222 971.222 971.222 971.222
kapsamli gelirler veya giderler
gt?;:“n? l;?::;ﬁ;:f&lel: ‘1 )Y"'“‘de" (111.180)|  (54.390)|  (36.075)|  (24.857)
Kardan Ayrilan KisitlanmisYedekler 727.497 727.497 692.434 692.434
Gegmis Yillar Karlar/Zararlar: 948.157| (130.326)| (9.240.839)|(11.267.128)
Net Dénem Kar/Zarari 5329289 1.078.483| 9.145.576| 2.026.289
Toplam KAYNAKLAR /-\ A 142646, 126.539.434 | 97.658.753
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Genel Olarak: Sirket’in aktifleri finansal tablo dénemleri itibariyle yiikselmis olup, %48-64
oraninda 6zkaynaklar ile finanse edilmigtir. Aktiflerin %71 ila %83’liik kismini maddi
duran varhiklarda simiflanan Satilmaya Hazir Finansal Yatimlar olusturmusgtur. Sirket,
1 Ocak 2015 tarihinden itibaren TFRS 10°un 31 nolu paragrafi uyarinca finansal tablolariny
yatim igletmesi olarak raporlarmigtir. S6z konusu hiikiimde yer alan istisna gergevesinde
yatinm isletmesi, bagl ortakliklarint konsolide etmez veya bagka bir igletmenin kontroliini
elde ettiginde TFRS 3’ii uygulamaz. Bunun yerine, yatiim igletmesi bagh ortakliktaki
yatirinun TFRS 9a gore gergege uygun deger farkini kir veya zarara yansitarak Slger. Bu
gergevede, finansal tablo dénemleri itibariyle séz konusu bagh ortakhklar ile igtirakin finansal
tablo dénemleri itibariyle ger¢efe uygun deger farklari gelir tablosunda Yatirim
Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler hesabinda izlenmig ve artiy ve azaliglar ise bilangoda
Satilmaya Hazir Finansal Yatiimlar hesabina eklenmis veya gikanlmigtir. Bu gergevede,
31.12.2019 yilsonu itibariyle 81,6 milyon TL olan aktiflerin 30.06.2022 itibariyle 61 milyon
TL tutarinda artarak 142,6 milyon TL’ye yiikselmesinde ana sebep, bagh ortakliklar ile
istirakin gergege uygun degerlerindeki artigtic. Bagh ortakhiklar ile igtirakin gerecege uygun
degerlerindeki artisgin tamamina yakini ise EURO’nun_TL karsisinda defer kazanmasi
nedeniyledir (asagida detaylanina yer verildigi iizere Eurocity Bank’in EURO cinsinden
degeri depismemis veya Snemsiz tutarlarda degigmis olup, TL cinsinden gerge@e uygun
degeri ise artmigtir). Diger bir ifade ile Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyle elde
ettifi dinmem karlars_ve aktifinde gbzlenen biiyiime genel olarak bu donemlerde
EURO/TL kurunun artmasindan kaynaklanmigéir,

Dénen varliklar igerisinde diger alacaklar ve diger dénen varliklar kalemleri en 6nemli
kalemlerdir. Diger alacaklar igerisinde ise iligkili taraflardan alacaklar 6ne gikmakiadir.
Iigkili taraflardan diger alacaklarin tamarmi Mustafa Sahin’den alacaklar olup, 2019 yilinda
5,9 milyon TL olan bu kalem, 2020 yilinda 2,8 milyon TL’ye gerilemis, 2021 yil ve 2022/6
aylik donem itibariyle sifirlanmigtir. Diger donen varliklar ise devreden kdv ve verilen 1y
avanslarindan olusmakta olup, agirlikl: olarak Sirketin taraf oldugu davalar ile ilgili olarak
avukatlara verilen iy avanslar toplam rakamda etkili olmaktadir. Verilen ig avanslan 2019
ytlinda 1,3 milyon TL, 2020 yihinda 3,5 milyon TL, 2021 yilinda 3,4 milyon TL ve 2022/6
aylik dénemde 2,9 milyon TL olarak gergeklesmigtir.

Duran varliklar igerisinde finansal yatirimlar kalemi en énemli kalem olarak 6ne gikarken, bu
kalemdeki degisim duran varliklanin yillar igerisinde artiginda etkili olmustur. Finansal
yatinmlarin ise neredeyse tamami satilmaya hazir finansal yatiumlar olup bunlar; Eurocity
Bank AG ve Euro Finans yatinmlandir, Sirketin satilmaya hazir finansal yatirimlari 2019
yilinda 57,9 milyon TL, 2020 yilinda 73 milyon TL, 2021 yilinda 104,3 milyon TL ve 2022/6
aylik dénemde 118,8 milyon TL seviyesindedir. §irketin satilmaya hazir finansal
yatirimlarindan Eurocity Bank AG, Dr. Sengiil & Cebulla Partnerschaft tarafindan 03.08.2018
tarihinde 18.276.000 Euro ve 28.02.2020 tarihinde 18.600.000 Euro bedelle degerlenmigtir.
Her iki degerleme ¢alismasinda da Net Aktif deger yaklagimi kullanilmugtir. Burocity Bank
AG deperlemesi Euro bazinda yapildigindan kur degisiklikleri satilmaya hazir finansal
yatirimlari etkilemektedir. Euro Finans ise Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM ALS.
tarafindan 22.02.2016 tarihinde 14.050.064 TL bedelle degerlenmistir. Degerleme galigmast;
Net Aktif Deger Yontemine gore hesaplanan deferin %25' i, Indirgenmis Nakit Akim
Yontemi'ne gore hesaplanan degerin %50'si, Piyasa Carpanlan Analizi Yontemi'ne gore
hesaplanan degerin %25’inin toplamindan olugmaktadir, Sirket'in 30.06.2022 itibariyle
hazirlanan denetlenmemis mali tablolaninday. 6zkaynak toplami 9.755.210 TL olarak

sunulmustur. Bu kapsamda, 38 06.2023"%2@? i_tiﬁei\ﬁg@e hazirlanan mali tablolarda, 4.294.85¢
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Sonuc olarak Sirket’in toplam varliklart 2019 yilinda 81,6 milyon TL, 2020 yilinda 97,7
milyon TL, 2021 yilinda 126,5 milyon TL ve 2022/6 ayhk dénemde 142,6 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

Kisa vadeli yiikiimlilliikler igerisinde uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar ile
diger borglar kalemi 6ne ¢ikmaktadir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlart;
aktiflerde yer alan yatieim amagh gayrimenkullerin alimi igin kullamlan Euro cinsinden
finansal kiralama borcu ve bunun faiz taahhuklanindan olugmakta olup, Seker Leasing ile
yapilan sozlesmeden kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli borglanmalanin kisa vadeli kisimlari,
2019 yilinda 18,5 milyon TL, 2020 yihnda 25,1 milyon TL, 2021 yilinda 37 milyon TL ve
2022/6 aylik dénemde 37,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Diger borglarin neredeyse
tamamm iliskili taraflara borglar olup, Pulsa Holding A.S., Euro Finans, Ege Sigorta A.§. ve
Mustafa Sahin’e olan borglardan olugmaktadir. 2019 yilinda 9,2 milyon TL olan diger borglar,
2020 yihinda 9,3 milyon TL, 2021 yilinda 23,5 milyon TL ve 2022/6 ayhk donemde 24
milyon TL olarak gergeklegmigtir. 2021 yilinda bu kalemde yaganan artigta Ege Sigorta A.S.
tarafindan sermaye taahhiidii borcunun 6denmesi igin agilan dava neticesinde; Sirket’in Ege
Sigorta’ya 11.820.274 TL odemesi yoniinde karar ¢ikmasi etkili olmug ve bu tutar 2021
yilinda bor¢ kaleminde gosterilmigtir, 2022/6 aylik dénemde de bu tutar aym sekilde
kullanimigtir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler, 2019 yihnda 852 bin TL, 2020 yilinda 1,3 milyon TL, 2021
yilinda 2,8 milyon TL ve 2022/6 aylik dénemde 4,9 milyon TL olarak gergeklegmigtir, Uzun
vadeli yikiimliilikler biiyikk oranda ertelenmis vergi yiikiimliiliiiinden olugmaktadir ve
izahnamede yer verilen donemlerde Sirket uzun vali borglanma yapmamigtir.

EURO/TL_kurunun_degier kazanmasi Sirket’in en omemli gelir kalemi olan yatirim

faalivetlerinden gelirlerini ve Sirket’in en &memli gider kalemi_olan finansman
giderlerini_arttiroustir, 2019 yihnda 52,5 milyon TL olan Sirketin Ozkaynaklan, 2020
yilinda 61,6 milyon TL, 2021 yilinda 62,6 milyon TL ve 2022/6 aylik dénemde 67,9 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklardaki degisimler ilgili donemlerde Sirketin elde ettigi
net dnem kan etkisinden kaynaklanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuglars:
10.2.1. Thragomin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
faaliyet sonuglarma iliskin bilgi:

Sirket, yatiim holding statiisiinde oldugundan bagh ortakliklarinin gergege uygun deger
farkini kar veya zararda muhasebelestirmig ve bagh ortakliklarim konsolide etmemigtir. Sirket
faaliyetlerinde yatiim faaliyetlerinden gelirler kalemi dnemli yer tutmaktadir. Bu kalemin
izahnamede yer almasi gereken d6nemler itibariyle dagilinm agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (Net)

e ¥*

1 Ocak30 | 10cak-31 | 10cak-31 | 10Ocak-31 |
| Haziran 2022 | Aralik 2021 | Aralik 2020 | Aralik 2019

Satilmaya hazir finansal varhkiarin

gergee uygun deger artig/azalig 17.574.785| 31.374.746| 15.079.953| 4.147.263

-Eurocity Bank A.G. gercege uygun
A o _12674478| 35316.592| 15392500| 4298151
-Pulsa Holding A.S. gerceg€yygur” | 1 .\ x \E‘L‘ 253315| |(312.547)
deger artigv/ozalist 4 A [\ ' '
N oL 1 I T NN A ‘ TWER U MENRDL
{( A\2 i idere Cad, Metro C
| Ny 48 : ;ff 17 34330 Levent - IS

d i Kurumiar VD A< d M
1 i GAGNE wapas = o e

VacidivakGy VD 005000 2007 L i i 4



- Euro Finans Menkul Degerler
A.S. gergege uygun degier artigvazalist (PEag)| (19 tnl) ) )

Satilmaya hazir finansal varhklarn

gergefe uygun deger azals iptali 2016 ) i )

Istirak satspndan gelirler 50,000

Temettii Geliri 258.732 199.639 89.358 69.378
;‘3;;:"“ aonasligayrimenkul e 589.292| 1.064.616|  946.149| 874791

Hisse senedi degerleme karv/zaram 41 (32) 31 37

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18.682.969| 32.638.969| 16.115.491| 5.091.395)

Sirket’in igtiraki Eurocity Bank AG’nin faaliyet gosterdigi Almanya’da veya bunun yani sira
diinyada ortaya ¢ikabilecek finansal istikrarsizliklar ve ekonomik dalgalanmalara bagh olarak
bankacilik sektoriiniin tamamini etkileyecek biyiiklikteki geligmeler banka igin risk
olusturabilmektedir. Eurocity Bank AG’nin faaliyetleri, kiiresel ve Almanya piyasalarindaki
gelismeler ve beklentiler ile yatirim trendleri ve para hareketlerine gore degiskenlik
gosterebilmektedir. . Tam kapsaml bir bankacilik lisansina sahip olan Banka agairlikh olarak
Almanya'da kira getirisi olan gayrimenkullerin teminat ile kredi iglemleri yapmaktadir. Tiim
diinyada oldugu gibi Almanya'da da gayrimenkul fiyatlari uzun vadede yiikseldigi icin
kredilerin teminati da giin gegtikce artmaktadir. Banka, finansman ihtiyacini ortalamasi 5 yih
bulan tabana yaygin tasarruf mevduatlar ile karsilamaktadir. Ihtiyag oldugunda Alman
Merkez Bankasi'ndaki  (Bundesbank) dtgik faizli finansman imkanindan da
yararlamlmaktadir. Eurocity Bank AG’nin toplam aktifleri 2019 yilinda 178.853.304 EUR, 2020
yilinda 212,986.704 EUR, 2021 yilinda 172.513.963 olarak gergeklegmigtir. Eurocity Bank AG'nin
ozkaynaklari 2019 yilinda 21.081.519 EUR, 2020 yilinda 18.615.602 EUR, 2021 yilinda 26.000,000
olarak gergeklegmistir. Eurocity Bank AG, 2019 yilini 382.623 EUR karla, 2020 yilin1 2.465.917 EUR
zararla, 2021 yilini 3.628.823 EUR zararla kapatmigtir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen omemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

Bagimsiz | Bapimsiz | Bagimsez
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gegmily Gegmiy
01.01.- 0L.01.- 01.01.-
31,12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

Serarle | Soarly
| Bagimsu | Bagumse
| Denetimden | Denetimden
| Gegmis Gegmiy
| 0L0I.- 0L0].-
30.06.2022 | 30.06.2021

Satig Gelirleri = s - - -
Satiglarin Maliyeti (-) - = E - _ i
BRUT KAR/AZARAR) z ’ - . )
Genel Yénetim Giderleri (-) (1.569.185)| (486.278)| (2.979.399)| (773.239)| (1.057.499)
Esas Faaliyetlerden Gelirler 1.193.628| 1,360.024| 4.066,761| 2.606.755 1.987.072
Esas Faaliyetlerden Giderler (-) (1.439.145)| (636.434)| (1.814.055)| (525.533)|  (791.842)
Esas Faaliyet Kary/(Zarari) (1.814.702) 237.312| (726.693)| 1.307.983 137.731

Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 18.782.662| .. 9.153.815 36.834.163| 16.428.038 5.242.321
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler B

1L (B1296) (4.195.193)| (312.548)
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Degier Dilgiikliigii zararlar (-) - -| (9.999,564) - -
Finansman Gideri/Geliri Oncesi :
Faaliyet Karvzaran: 16.868.267 9,309,831 21.912.713| 17.423.473 5.229.128
Finansman Gelirleri 30.491 750.121 750.530 5.733 732.928
Finansman Giderleri (~) (10.104.399)| (6.355.007)[(19.969.596) | (9.092.125)| (4.045.112)
Siirdiiciilen Faaliyetler Vergi |
Oncesi Karv/(Zarari) 6.794.359| 3.704.945 2.693.647 8.337.081 1.916.944
Siirdtiriilen Faaliyetler Vergi

Gideri/Geliri (1.465.070)| (553.073)| (1.615.164) 808.495 109.345
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem

Karv/(Zarari) 5320289 3.151.872| 1.078.483| 9.145.576 2.026.289
Diémem Kar/(Zarars) 5.329.289| 3.151.872 1.078.483 9.145.576 2.026.289
Ana Ortaklik Paylar 5.329.289| 3.151.872 1.078.483 | 9.145.576 2.026.289
Pay Basina Kazang¢/Kayip 0,0888 0,0525 0,02 0,1524 0,0338

Sirket yatirim igletmesi statiisiinde faaliyet gdsterdiginden kendi hasilati olmayip, en bilytlk
gelir kalemini yatirim faaliyetlerinden gelirler olugturmaktadir. Yatinm faaliyetlerinden
gelirler ise Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun deger artiglar, Temettii geliri
ve Yatinm amagh gayrimenkul kira geliri alt kalemlerinden olugmaktadir. Bu alt kalemler
icerisinde agik ara farkla en bilylik pay: satilmaya hazir finansal varliklarin gercege
uygun defier artislary olugturmaktadir. Satilmaya hazir finansal varhklar ise Eurocity Bank
AG, Euro Finans, Pulsa Holding A.S. ve Ege Sigorta A.S.’dir. Eurocity Bank AG*nin degeri
Euro bazinda tespit edildiginden izahnamede yer verilen dénemler itibariyle Euro’nun TL
kargisindaki deger artigi, yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemindeki artigta etkili olmaktadir.
Ege Sigorta A.S.’nin tiim branglardaki ruhsatlari T.C. Hazine Miistegarlif1 tarafindan 2015
yilinda iptal edildiginden Ege Sigorta A.$. igin 31 Arabk 2014 tarihinde belirlenen gergege
uygun degeri iizerinden % 100 oraninda deger diigiikliigii kargihgi aynlmistir. Bu nedenle Ege
Sigorta A.S.’nin bu kaleme etkisi olmamaktadir. 2019 yilinda 5,2 milyon TL olan yatirim
faaliyetlerinden gelirler, 2020 yihinda 16,4 milyon TL, 2021 yilinda 36,8 milyon TL ve
2022/6 aylik dénemde 18,8 milyon TL olarak ger¢eklegmigtir.

Yatrim faaliyetlerinden giderler ise neredeyse tamamen satilmaya hazir finansal varliklarin
gercepe uygun deger azaligindan olugmaktadir, 2019 yihinda 151 bin TL olan yatinm
faaliyetlerinden giderler, 2020 yilinda 313 bin TL, 2021 yilinda 4,2 milyon TL ve 2022/6
aylik dénemde 100 bin TL olarak gergeklesmistir.

Sirket aleyhine Ege Sigorta tarafindan agilan davada 9.999.564 TL 6denmemis sermaye,
1.820.710 TL de gecikme faizi olmak iizere toplam 11.820.274 TL tutarin Sirket tarafindan
Ege Sigorta’ya ddenmesi yoniinde karar gikmugtir. Bu gergevede, 31.12.2021 tarihli mali
tablolarda, sermaye taahhiit borcu olan 9.999.564 TL karsilik gideri olarak ayrilmus,
1.820.710 TL gecikme faizi ise genel yonetim gideri altinda gosterilmistir.

Sitket’in finansman giderlerinin neredeyse tamami kur farki ve faiz giderlerinden
olugmaktadir. 2019 yilinda 4 milyon TL olan finansman giderleri, 2020 yihinda 9,1 milyon
TL, 2021 yiinda 20 milyon TL ve 2022/6 ayhk donemde 10,1 milyon TL olarak
gergeklesmigtir.

P e

Sonug olarak, satilmaya hazir ﬁnansalsVa;'h_anrr %éi'qgge uygun deger artig/azahg kalemi ile
finansman giderleri kalemiEURO/FL kuruna bagh olh[ak karlilikta $nemli etkiye sahipir.
Bunlarin neticesinde net dénem kqirhhga-'_lqa,}émih;f@; Sirket 2019 y1
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yilinda 9,1 milyon TL, 2021 yilinda 1,1milyon TL ve 2022/6 aylik dénemde 5,3 milyon TL
net kar agiklamigtir.

10.2.3. Ihragginm, izabhnamede yer almasi gereken finamsal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dofirudan veya dolayh olarak tnemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Yoktur,
10.3. Ihrageinm borgluluk durumu

_ 30.06.2022 Borgluluk Durumu | Tutar(TL) _
Kisa vadeli yiikiimliilillder 69.781.796
Garantili 0
Teminatl ) 0
Garantisiz/Teminatsiz ~ 69.781.796 |
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kasa vadeli 4.946.561
kasikisimlar: harig) =
Garantili 0
Teminatl 0
Garantisiz/Teminatsiz 4.946.561
| Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplama 74.728.357
Ozkaynaklar 67.917.969
Odenmig/cikarlmis sermaye o 60.000.000
Yasal yedekler 727.497
Diger yedekler 0
TOPLAM KAYNAKILAR 142.646.326
3 31,12,2021 Net Borgluluk Durumu [
A. Nakit ) 110.306
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar 104
D. Likidite (A+B+C) 110.410
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 29.518
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 37.183.437
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 24.046.679
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G-+H) 61.230.116
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 61.090.188
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢lulul (K+L-+M) 0
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 61.090.188

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyani: o TR

Sirket, net igletme serpagyesini (d%ncn \?arhkfm;kma vadeli ylikimliiliikler) geklinde
hesaplamakta olup, 31.17.2019, 3], 12 2020 31 12 20 { yillik ve 30 06.2022 ara dénem hesap
\ ETRO ranimim MENKUL DS 1.
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donemleri finansal tablolarina gore net igletme sermayesi tutarlarina agagida yer
verilmektedir.

(TL) 30.06.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 © 31.12.2019 |
Dénen Varliklar 6.037.868 | 5.041.768 7.335215| 7.474.038
Kisa Vadeli | 69.781.796 | 61.096.183

Yiikiimliilikler 34.822.874 | 28.269.412
Net Igletme Sermayesi | -63.743.928 | -56.054.415 |  -27.487.659 | -20.795.374

~d

Sirket’in kayith sermaye tavami 300.000.000 TL, gikanilmig sermayesi 60.000.000 TL’ dir.
Sirket’ in 30.06.2022 donemi finansal raporlan itibariyle, aktif toplami 142.646.326 TL olup,
bunun 6.037.868 TL’ si doénen varhklardir. Dénen varliklar igerisinde, nakit ve nakit
benzerleri ile finansal yatirimlar toplarm 110410 TL’ dir. Kisa vadeli kaynagin tutar: ise
69.781.796 TL’ dir. 30.06.2022 tarihi itibanyla “Net igletme sermayesi” (6.037.868 -
69.781.796) = -63.743.928 TL’ dir. Sirket’in gerek mevcut durum itibartyla, gerekse
izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik dénem igin cari yiikiimliiliiklerini kargilamak
iizere yeterli net isletme sermayesi bulunmamaktadir. Sirket sermaye artirimi ile elde edecefi
fon ile yatiimlar yaparak bu sayede beklenen nakit girigi ile donen varliklarini artirmayy ve
cari oranini iyilestirmeyi hedeflemektedir,

12. EGILiM BILGILERI

12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarmda goriilen Smemli en som
egilimler haklanda bilgi:
Yoktur.

12.2. ihraceinin beklentilerini émemli dlgilde etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar haklanda bilgiler:

2019 yili Aralik ay1 sonlarinda Cin Halk Cumhuriyeti’nin Vuhan Eyaleti’nde ortaya ¢ikarak
diger iilkelere yayilan yeni koronavirlis hastaligt (COVID-19) Diinya Saghk Orgiitii
tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde pandemi ilan edilmigtir. Salgimn olumsuz ekonomik
etkilerinin asgari seviyede tutulabilmesi i¢in hem iilkemizde hem de diinya genelinde birtakim
tedbirler alinmaktadir. Séz konusu geligmelerin Sirket finansal durumu ve faaliyetleri
tizerindeki etkileri Sirket Ust Yonetimi tarafindan yakindan takip edilmekiedir.

Son aciklanan raporlara gére; 2022 yilinda kiiresel ekonominin IMF 9%3,2, OECD %3, Diinya
Bankast %2,9 biiyiimesini beklemektedir. Agilama hizi ve oranindaki farkhlagma nedeniyle,
iilkeler arasi ekonomik gdriiniim ve toparlanmada keskin bir aynsma olasi goriinmekiedir.
Kiiresel hareketlilikteki azalmaya ragmen, yeni gahgma ydntemlerine izl uyum saglayan,
mali destek politikalarini hizlandiran ve agiya hizli erigim saglayabilen iilkeler beklenenden
giiclii toparlanma gostermektedir. Oniimiizdeki déneme yonelik temel belirsizlik alanlari ise;
asilama hizi, virils varyantlan, emtia fiyatlarindaki artig, kiiresel enflasyon, ABD faiz
oranlarindaki yilkselme ve varlik fiyatlarindaki sigkinlik olarak goriilmekiedir. Kiiresel faiz
oranlan ise tarihsel olarak ortalama degerine gére diigiik seviyelerde bulunsa da faiz
oranlarindaki degiskenligin kiiresel finans piyasalarinda dalgalanmalara neden olabilecegi
diigiiniilmektedir.

ABD’de enflasyon gostergeleri ekonoinik: topartanmaya ve diigitk baz etkisine bagh olarak
yukari yonlii seyrini stirdiirmektedir. ABD'de’enflagyon eylilde yillik % 8,2’ye ulasgti. Fed
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iiyeleri, 2022 yilina iligkin enflasyon beklentisini %5,4’e, 2023 igin 3,1’¢ yitkseltmigtir'. Fed,
kasim ayi toplantisinda politika faizini % 3,75-4,00 araligma yiikseltti. Banka, boylece Ust
fiste dordiineii kez 75 baz puan arliga gitmis oldu. Faiz artiglanmin hizinin belirlenmesinde
kiimiilatif sikilagma, para politikasinin ekonomik faaliyeti ve enflasyonu etkilemesindeki
gecikmeler, ekonomik ve finansal geligmelerin dikkate alinacagi vurgulanan agiklamada,
komitenin enflasyonu yiizde 2 hedefine déndiirmeye kararli oldugu yinelendi.

Avrupa Merkez Bankasi ckim ayinda piyasa beklentileri paralelinde politika faizini 75 baz
puan artirarak % 2'ye gikardi. Faiz oram 2009'dan beri en yiksek dilzeye yitkseldi. 2 Euro
Bolgesi'nde ajgustosta % 9,1 olan yillik enflasyon, eylillde % 9,9'a yiikselerek rekor kirdi.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. fhragemm kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip edem hesap
dnemlerine iliskin kar talhminleri:
Yoktur.

13.2. ihragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklientilerine iligkin bagumsz giivence raporu:
Yoktur.

13.4, Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle kargilagtinlabilecek
sekilde hazirlandifina iligkin a¢iklama:
Yoktur.

13.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname taribi
itibariyle hala dogru olup olmadifs haklanda bilgi:
Yoktur,

14, iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. fhragcinin genel organizasyon gemasi:

! hitps://www,an.com,ir/ir/ekonomi/fed-faiz-oranini-ucuncu-kez-75-baz-puan-
artirdi/269 1403#:~:tex—Enflasyon%20tahmini%20y%4C3%BCkseldi%2C%20b%C3%BCy%C3%BCme%20be
klentileri%20sert%20d%C3%BC%C5%9F1%C3%BCAtext=Fed'in%20tahminlerine%20g%C3%B6re%2C%20b

u,2%2C2'ye%20%C3%A Tekildi, AT
* hitps://www.ntv.com.it/ntvpara/piyasalarg goﬂ&r-iw,n \:merkez bankasina-
cevrildi,kq527 Lxu90GC2xaFufvysh#:~: AvmpaVZDMerkeh%ZOBankas%C4% H
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EUROC YATIRIM HOLDING A.§
ORGANIZASYON SEMASI

YOMETIM KURULU OYELERI
5"'“;3\‘:5%’*""" KURUMSAL YONETIM KOMITES]
[ Feyzallah ONER daiiye Duein GERRG!
CRUP DENETIM VE Bafnmsiz Uye Osman DEMIRCI Bafimaiz Uye Seving
MALI ISLER Bagimsiz Uye Seving BOZKURT
KOORDINATOR DENETIM KOMITEST
Baj Uya Osman DEMIRCI
Bagimsiz Uye Seving BOZKURT
DENE1'1$ML Ve MALI G TR RisKiN E%ENHTSEnguw
Bafimsz Uye Osman DEMIRCI
Bafimsiz Uye Seving BOZKURT
YATIRIMCL ILISKILER] BIRIME SERMAYE PIYASALARINDAN :
Mehmel Murst FENERCI-Yetkiti SORUMLU BIRIM |DARI PERSONEL
Funda SAGCAN -Yrd EURO FINANS MEN.DEG AS
Caler MURAT
Metmal BEKTAS
Hamdi ALTUN
urat DOGRU
Isa DALKILIG
14.2. idari yaps:
14.2.1. Thragcimin yénetim kurulu iiyeleri haklkanda bilgi:
1
S]nhnr:s;::::a Gtirev,Siiresi Sermaye Payi
Ady Soyads Grirevi | Is Adresi Ustlendigi | Kalan Gorev
Girevier Siiresi* (TL) (%)
Y1ldiz Posta Cad. '
_ Yonetim | Cerrahogullar I
Selina Ozlem Merkezi Cad. No:17 _ 2 i/l B .
SAHIN®* Kurulu . B 4 10 Ay
Istanbul N ]
st Yildiz Posta Cad. Yonetim
il Cerrahegullan Is- Kuralu  |3v,1/1 vyl
ALl ARSLAN K Merkezi Cad. N‘?'ll'? Uyesi — 10 Ay - -
Bagkan K:4 Esentepe, $isli/ | Muhasebe
Yrd. Istanbul Miidiirii
Yildiz Posta Cald. Yénetim
Yénetim | Cerrahogullan lg Kurulu
FEYZULLAH Kurulu Merkezi Cad. No:17 Uyesi — ?(}YX; 1yl = :
ONER Uyesi K:4 Esentepe, Sigli/ | Muhasebe
Istanbul Yetkilisi |
— Yildiz Posta Cad. —
onetim | Cerrahogullart I3 netim
OSMAN Kurulu Merkezi Cad. No:17 | Kurulu 33l vl i ) |
DEMIRCH Oyesi K:4 Esentepe, $1$11 ; Uyesi 10 Ay '
(Bagimsiz) Mstanbul = ”{Bag'mlz)
;-r*,‘-'j I 3 "*:_'?-.
;_’.-’ Ny
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— Yildiz Posta Cad. N
netim | Ceryahogullar | Gnetim
SENIRL Kurulu | Verkest Cad. Nest7 | Kuruly |3 Y2171 Yl ] _
BOZKLRT Uyesi | K:4 Esentepe, Sigli/ | Uyesi  [10AY
(Bagimsiz) | {stanbul (Bagiimsiz)

*Yonetim Kuruly iiyeleri 07,09.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda segilmistir,

wSirketin 23.09.2022 tarih ve 2022/19 sayih Yonetim Kurulu toplantisinda; 31.08.2022 tarihi
itibariyle istifa eden Mustafa SAHIN'den bogalan Yonetim Kurulu iiyeligine Selina Ozlem SAHIN'in
atanmasina ve Yonetim Kurulu Bagkam olarak segilmesine karar verilmigtir.

Sirket Yénetim Kurulu Uyelerinin Thragg1 diginda yiiriittiikleri gérevler agagida belirtilmigtir.

SELINA OZLEM SAHIN
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigt A.S. Yonetim Kurulu Bgk. Yrd.,,

Euro Trend Yatinm Ortakhgi A.§. Yonetim Kurulu Bsk. Yrd.,
Euro Kapital Yatinm Ortakhi A.S. Yonetim Kurulu Bgk. Yrd,

FEYZULLAH ONER
Euro Finans Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Pulsa Holding A.S. Yonetim Kurulu Bgk. Yrd.

ALI ARSLAN

Euro Finans Menkul Degerler A.§. Yonetim Kurulu Bagkani,

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortaklign A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Euro Kapital Yatirim Ortaklign A.S. Yénetim Kurulu Bsk. Yrd.,

OSMAN DEMIRCI
Yoktur.

SEVINC BOZKURT
Euro Trend Yatinm Ortakligi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi,

14.2.2. Yinetimde sbz sahibi olan personel haklanda bilgi:

- | Serms_lire Pays

Adi Soyads . | Son 5 Yilda thraggda Sermaye F

Ustlendigi Giirevier (TL) (%)
SELINA OZLEM SAHIN Yonetim Kurulu B ) )
) Bagkant | o 5
Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi— | i
ALLARSLAN Bagkan Yrd. Muhasebe Mtl%urll

- " Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu Oyesi — i

FFYZULLLAEI ONER | Uyesi Muhasebe Yetkilisi ) i

14.2.3. ihragea son 5 yil icerisinde kurulmusg ise ibragemin kurucular: hakkmda bilgi:
Sirket son bes yil iginde kurulmamamig olup 1996 yilinda kurulmusgtur,

14.2.4, ihracgimin meveut yinetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ibracer son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri
haklanda bilgi:

Yoktur.

14 3. Ihragginin ybnetlm -
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Selina Ozlem SAHIN - Yinetim Kurulu Bagkant

1996 Viyana-Avusturya dogumiudur. Atlim Universitesi Iletme Bolitmil Mezunudur. 2015
yilindan itibaren grup sirketlerde yéneticilik yapmaktadir. Eyliil 2022 tarihinden itibaren Euro
Yatirim Holding A.S. ’de yéneticilik gorevini stirdiirmektedir. Selina Ozlem $ahin Ingilizce
ve Almanca bilmektedir.

Ali ARSLAN - Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

1974 Istanbul dogumlu. 2000 yilinda Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesinden bélimtnden
mezun oldu. 1991 yilindan bu yana gesitli sektrlerde Muhasebe Mildiirliigii, Mali Igler
Miidiirliigii gibi gérevlerde bulunmustur. 2014 yili Ocak ayindan itibaren Grup girketlerinde
Muhasebe Miidiirliigiiniin yan sira 2016 Ocak ayindan bu yana grup sirketlerinde Yonetim
Kurulu Uyeligi gorevleri bulunmaktadir.

Feyzullah ONER - Yénetim Kurulu Uyesi

1974 Beykoz dogumlu. 1992 yilinda Tirebolu Lisesinden mezun oldu, 1996 yilindan itibaren
grup biinyesinde bulunan girketlerde ¢esitli kademelerde ve gorevlerde gérev almigtir. 2015
yili Aralik aymdan itibaren Euro Yatinm Holding A.$. ’de Yonetim Kurulu iiyeligi
yapmaktadir.

Osman DEMIRCI - Yonetim Kurulu Uyesi (Bagumsiz)

1952 Arhavi Artvin Dogumlu. 1980 Yilinda MEB Meslek Yiiksek Okulu Muhasebe
Béliimiinden mezun olmustur. 1971 - 1996 Takvim yillarinda 6zel bir girkette Muhasebe ve
Finans Miidiirliigii, 1997 yilindan itibaren yine aym girkette firma sahibinin Genel Vekilligini
gérevlerinde bulunmug ve halen bu gorevini yiiriitmektedir. Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir olan Osman Demirci evlidir. Sirketimizde Bagimsiz Yénetim Kurulu iiyesi olarak
giirev yapmaktadir,

Seving BOZKURT - Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

1971 Bulancak-Giresun Dogumlu. Gazi Universitesi Meslek Egitim Fakiiltesi mezunudur.
1992-2005 yillari arasinda 24 Subat Ilkdgretim Okulu’nda Egitmenlik gdrevinde
bulunmugtur. Sirkette Bagimsiz Ydnetim Kurulu tiyesi olarak gorev yapmaktadr.

14.4. Yonetim kurulu idiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan persomelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagy oldugu biitiin girketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylars ve bu
yionetim ve demetim kurullarndaki iiyelifinin veya ortaklfwn halen devam edip
etmedigine dair bilgi:
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o Euro Menkul Kiymet Yonetim Kurulu Oyesi -
Yonstim Yattrim O.rtakhg A, IDevagr N
YONETIM Serbest Kuralu Euro Kapital Yatinim Yonelim Kurulu Bgk. Yrd.-
‘ Muhesebeci M| Onakhg AS. Devam Ediyor |
Al ARSLAN KURULU - Uyesi — —t] . e
Mali Euro Trend Yatirim Yanetim Kurulu Bgk, Yrd.-
BSK.YRD. . Muhasebe o
Mugavir Madird Ortaklig A.5. Devam Ctmiyor
Euro Finans Menkul Yonetim Kurolu Bgk-
| i Degerler AS. Devam Ediyor |
Yonetim ! Euyo Finans Menkul ‘Yonetim Korulu Byk i
sk.Yard- |
YONETIM . Kurulu  pegerler AS. Devam Ediyor
Feyzullah ONER | KURULU Yonelici Clyesi —_— e =
UYEes! Muhasebe . tnetim Kurulu Bgk.Yrd.-
| | Yetkilisi | Pulsa Holding A.§. Devam Ediyor
| YONETIM Yonetim | Euro Trend Yatiim Yonetim Kurulu Bagimsiz }
Osman DEMIRCE EURU[LU Muhasebeci (I}(urullu Ortaklifin A$ U]PCS_I - Devam Etmiyor B
IYES yest - | Buro Kapital Yatirim Yonetim Kurulu Bagimsiz
(BAGIMSIZ) | Baginsiz | Oriakligt A.5. Oyesi - Devam Etmiyor
Euro Menkul Kiymet Yonetim Kurulu Uyesi-
YONETIM Yonetm | Yatwom Ortakligi A.S. Devam Etmiyor
Seving KURLLU Yonetici Kurula | Eyeg Kapital Yatmm Yonetim Kurulu Bagimsiz
BOZKURT UYESI Uyesi - | Orakhgs A 3. |_Oyesi .- Devam Etmiyor ;
(BAGIMSIZ) Bagiosiz |'Eyro Trend Yatinm Yonetim lKurulu W\:E-—-_ -
[ Ortnkhgt A.S. Devam Ediyor

14.5. Son 5 yida, ihraggimn yénetim kurulu iiyeleri ile ydmetimde yetkili olan
personelden ahnan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay: beg yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhk, dolandirscihk, sahtecilik, giiveni
kitilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degigtirme,
banka veya kredi kartlarimin kétiiye kullanilmasi, kagakeilik, vergi kagakeih veya
haksiz mal edinme suclarindan dolays almmis cezai kovusturma ve/veya
hilkiimliiltigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konmusu hukuki
uyusmazhik ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadifmma dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihragginin meveut yénetim kurulu diycleri ile ybnetimde siz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurulari ve yaptinmlar hakkimnda bilgi:

SPK’nin 5.12.2019 tarihli ve 70/1572 sayih karan uyarinca Seving BOZKURT tarafindan,
yonetim kurulu {iyesi oldugu Euro Trend Yatiim Ortakhgi A.§.’nin portfSyiiniin [11-48.5
sayili Menkul Kiymet Yatnm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin (Teblig) 29/3
maddesinde belirtilen 30 giinlilk siire iginde Teblig’in 24/1-(a) maddesine uyumlagtirmamig
olmast nedeniyle, hakkinda 38.308 TL idari para cezasi tesis edilen Seving BOZKURT
tarafindan soz konusu kararin iptali talebiyle agilan davada Ankara 14. Idare Mahkemesinin
3.3.2021 tarih ve E.2020/593, K.2021/538 sayih karariyla davanin reddine karar verilmigtir.

SPK’min 05.12.2019 tarihli ve 70/1572 sayili karar uyarinca Euro Trend Yatinm Ortakligy
A.S. (Euro Trend) portfoyiiniin Teblig’in 29/3 maddesinde belirtilen 30 giinliik stire iginde
Teblig’in 24/1- (a) maddesine uyumlagtirtimamig olmasinda sorumlulugu bulunan Euro Trend
yonetim kurulu ilyesi olan Osman DEMIRCI tarafindan, hakkinda 2019 yil igin belirlenen
alt simir olan 38.308 TL idari para cezasi tesis edilmesine iligkin kararin yiriitilmesinin
durdurulmasi ve iptali Ankara 14, Idare Mahkemesinin E.2020/676 sayili dosyas: iizerinden
acilan davada Mahkemenin 20.5.2020 tarihli kararyla yiiriitmenin durdurulmas: isteminin
reddine karar verilmig olup, dava goriilmeye devam etmektedir.
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Teblig’in 24/1- (a) maddesine uyumlagtinlmamig olmasinda sorumlulugu bulunan Euro
Kapital yonetim kurulu iiyesi olan davaci Osman DEMIRCI tarafindan, hakkinda 38,308 TL
idari para cezasi tesis edilmesine iliskin kararn yiiriitiilmesinin durdurulmas: ve iptali
istemiyle Ankara 14. [dare Mahkemesi’nin E.2020/680 sayili dosyasi nezdinde agilan davada,
Mahkeme’'nin 3.3.2021 tarih ve K.2021/537 sayili karariyla davanin reddine karar verilmistir.

SPK’nin 5.12.2019 tarihli ve 70/1572 sayih karari uyarinca Ali ARSLAN tarafindan, yonetim
kurulu bagkan yardimcist oldugu Euro Trend’in portfdytiniin Teblig’in 29/3 maddesinde
belirtilen 30 giinlitk siire iginde, Teblig’in 24/1-(a) maddesine uyumlagtimamis olmast
nedeniyle, hakkinda 38.308 TL idari para cezasi tesis edilmesine iligkin kararin
yiritilmesinin  durdurulmasi  ve iptali talebiyle agilan davada Ankara 14. [dare
Mahkemesi'nin E.2020/699 dosyasi nezdinde agilan davada, Mahkeme'nin 3.3.2021 tarih ve
K. 2021/540 sayih karan ile davanin reddine karar verilmistir.

SPK’nin 5.12.2019 tarihli ve 70/1572 sayih karari uyarinca Euro Kapital portfSyiiniin
Teblig’in 29/3 maddesinde belirtilen 30 giinliik siire iginde Teblig’in 24/1- (a) maddesine
uyumlastiiimamig olmasinda sorumlulugu bulunan $irket ydnetim kurulu iiyesi olan davaci
Ali ARSLAN tarafindan, hakkinda 38.308 TL idari para cezasi tesis edilmesine iligkin kararin
yiirtitilmesinin durdurulmas: ve iptali istemiyle Ankara 14. Idare Mahkemesi’nin E.2020/825
sayili dosyasi nezdinde agilan davada, Mahkeme’nin 3.3.2021 tarih ve K.2021/535 sayil
karariyla davanin reddine karar verilmigtir.

14.7, Son 5 yilda, ortaklifin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin, ybnetim ve demetim kurulu iiyeleri ile yometimde sbz sahibi olduu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrimtihi bilgi:

07 Agustos 2015 tarihinde T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan Ege Sigorta A.§.’nin tiim
sigorta branglarindaki ruhsatlari mali bilnye zaafiyeti gerekgesiyle iptal edilmigtir.

14.8. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde s6z sahibi olan
personelin  herhangi bir ortakhktaki yometim ve demetim kurulu iiyelifine veya
ihrageidaki dier yonetim gbrevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan

son verilip verilmedifine dair ayrintiln bilgi:
Yoktur,

14.9, Yonetim kurulu iiyeleri, ybnetimde sz sahibi personel ile ihraggr som 5 yil
icerisinde Kurulmug ise kurucularn ihraggiya kargn gorevleri ile gahsi cikarlar
arasindaki gikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yémnetim kurulu iiyeleri, yonetimde sdz sahibi personmel ile ihrager som 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist ydnetimde girev
almalari igin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarik¢iler veya bagka kisilerle yamilan
anlagmalar haklkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thragemm g¢ikardify ve yonetim kurulu iiyeleri, ynetimde séz sahibi personel ile
ihrager som 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldufiu sermaye piyasasi
araclarimin satisi konusunda belirli bir stire igin bu kigilere getirilmig simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢cmin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
stz sahibi personelinin; ihraggi ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
siz konusu kigilere ddemen ilcretler (sarta bagh veya ertelenmiy ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yonetimde stz sahibi personelin tamami Yo6netim Kurulu iiyesi olup, 31.12.2021 tarihinde
sona eren hesap déneminde kilit yonetici personele saglanan faydalar toplami 185.434 TL’
dir. (31.12.2020 tarihi itibariyle: 118.114 TL’dir.)

15.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrageimmn ydnetim kurolu iiyeleri ile ydnetimde
siz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihragomm veya bagh ortakhiklarinim aywmis oldufu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutariar;

Yoktur.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. ihragemin yénetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde stz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Som 5 Yilda 3 i
T : thraggida Girev Siiresi /
Adi Soyada Girevi is Adresi b SR Kalan Gérev
stlendigi Silresi*
Girevler
Yildiz Posta Cad.
Selina Ozlem | Yonetim Kurulu | Cerrahogullan Iy Merkezi 2Yil/ 1Yl 10
SAHIN** Bagkam Cad. No:17 K:4 Esentepe, i Ay
Sigli / Istanbul
Yildiz Posta Cad. Yonetim Kuorulu
Yonetim Kurulu | Cerrahogullari Is Merkezi Uyesi — 3Yal/1Yi 10
ALl ARSLAN Bagkan Yrd. Cad, No:17 K:4 Esentepe, Muhasebe Ay
Sigli / Istanbul Miidiirii
Yildiz Posta Cad. Yénetim Kurulu
FEYZULLLAH | Yénetim Kurulu | Cerrahogullan I Merkezi Uyesi - 3Yil/ 1Yl 10
ONER Uyesi Cad. No:17 K:4 Esentepe, Muhasebe Ay
Sisli / Istanbul Yetkilisi
Yénetim Kurulu Yildiz Posta Cad. '
OSMAN (yesi Cerrahogullari I Merkezi Yénetim Kurulu |3 Yil/ 1 Yil 10
DEMIRCI (r:;"’e51 Cad. No:17 K:4 Esentepe, | Uyesi (Bagimsiz) | Ay
agimsiz) Sigli / Istanbul
Vénetin Kirili Yildiz Posta Cad. _
SEVING Cyesi Cerrahogullan Is Merkezi Yénetim Kurulu |3 Yil /1 Y1l 10
BOZKURT yosl Cad. No:17 K:4 Esentepe, | Uyesi (Bagimsiz) | Ay
(Bagimsiz) e
Sigli / Istanbul

*Yonetim Kurulu tiveleri 07.09.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda segilmistir.

% Sirketin 23.09.2022 tavik ve 2022/19 sayiy Yénetim Kurulu toplantisinda; 31.08.2022 tarihi
itibariyle istifa eden Mustafa SAHIN'den bosalan Yénetim Kurulu iiyeligine Selina Ozlem SAHIN'in
atanmasina ve Yonetim Kurulu Bagkan: olarak segilmesine karar verilmistir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrager ve baglh ortakhklar:
tarafindan, yénetim kurulu diyelerine ve yonetimde sbz sahibi personele, ig iligkisi sona
ydalara iligkin sézlesmeler hakkinda

erdirildifinde yapilacak ﬁdemeler:ﬁs;ﬂlag%\%a
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16.3. ihrageimin denetimden sorumiu komite diyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanmimlars:

Yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikl bir bigimde yerine getirilmesi teminen
“Denetimden Sorumlu Komite”, “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi”, “Kurumsal Yonetim
Komitesi”, “Aday Gosterme Komitesi”, “Ucret Komitesi” olugturutur. Ancak Yonetim
Kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olugturulmamasi durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine
getirir.

Komiteler, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyag gordiikleri konularda bafimsiz uzman
goriiglerinden yararlanir. Komitelerin ihtiyag duyduklan damgmanlik hizmetlerinin bedeli
sirket tarafindan karsilanir. Ancak bu durumda hizmet alinan kigi/kurulug hakkinda bilgi ile
bu kisi/kurulugun girket ile herhangi bir iligkisinin olup olmadig: hususundaki bilgiye faaliyet
raporunda yer verilir.

Komiteler yaptiklan tiim galigmalarn yazili hale getiric ve kaydim tutar. Komiteler,
calismalarin etkinligi igin gerekli gorillen ve galigma ilkelerinde agiklanan sikhkta toplanir.
Calismalar1 hakkindaki bilgiyi ve toplanti sonuglarini igeren raporlart Yénetim Kuruluna
sunarlar.

Kurumsal Yonetim Komitesi
Osman DEMIRCI Bagkan
Seving BOZKURT Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi; Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin  uygulamp
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen gikar gatigmalanmi tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal
yénetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur, pay sahipleri ile iligkiler biriminin
caligmalarim gbzetir.

Riskin Erken Sap tanmasi Komitesi
Osman DEMIRCI Bagkan

Seving BOZKURT Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirketin varhgim, geligmesini ve devamim tehlikeye
dilgirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin
uygulanmas: ve riskin yonetilmesi amaciyla galigmalar yapar. Risk ydnetim sistemlerini en az
yilda bir kez gozden gegirilir.

Denetimden ve i¢ Kontrolden Sorumlu Komite
Osman DEMIRCI Bagkan

Seving BOZKKURT Uye

Denetimden sorumlu komite; ortakligin muhasebe sistemini, finansal bilgilerini ve ortakligin
ic kontrol sisteminin isleyiginin ve etkinliginin gdzetimini yapar, inceler. Caligmalari
hakkinda bilgi ve toplanti sonuglarini igeren raporlari ydnetim kuruluna sunar.

Ucretlendirme Politikas:

a) Yonetim Kurulu iyelerinin ve Ust-d{izey_y6ngticilerin iicretlendirme esaslarina iligkin
onerilerini, sirketin uzun vadeli hedg;ﬂérini ﬁikkaia}a\lﬁg&ak belirler, \
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b) Sirketin ve iiyenin performansi ile baglantili olacak gekilde dcretlendirmede
kullanilabilecek dlgitleri belirler,

¢) Kriterlere ulagma derecesi dikkate alinarak, ySnetim kurulu iiyelerine ve fist diizey
yoneticilere verilecek iicretlere iligkin énerilerini yonetim kuruluna sunulur.

Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin iicretlendirmesinde girketin performansina dayah ddeme
planlan kullamilmaz. Su kadar ki, bagimsiz ybnetim kurulu diyelerinin dcretlerinin
bagimsizliklanin koruyacak diizeyde olmas: gerekmektedir.

Sirket, herhangi bir yonetim kurulu tiyesine veya iist dilzey yoneticilerine borg veremez, kredi
kullandiramaz, verilmis olan borglarin ve kredilerin siiresini uzatamaz, sartlarim iyilestiremez,
ticlincii bir kisi aracilityla gahsi kredi adi altinda kredi kullandiramaz veya lehine kefalet gibi
teminatlar veremez. Ancak bireysel kredi veren kuruluslar herkes igin uyguladig: sartlarda,
stz konusu kigilere kredi verebilir ve bu kisileri diger hizmetlerinden yararlandirabilir.

Yonetim kurulu tiyelerine ve tist diizey yoneticilere verilen iicretler ile saglanan diger tim
menfaatler, yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya agiklamir. Kisi bazinda agiklama
yapilmasi esastir. Kigi bazinda agiklamanin yapilamadigs durumlarda agiklamada asgari
olarak yonetim kurulu ve ist dilzey ySnetici ayrimna yer verilir.

164, ibragegmin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumunun
degerlendirilmesi haklanda agikiama:

Sirket, Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurumsal Yénetim Uygulamalan ydniinden her sene
baginda sistematik 6nemlerine gore zorunlu olan Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmas:
yoniinden Kurul’ca belirlenen sirket gruplan bakimindan 2021, 2020, 2019 ve 2018 yillarinda
1I-17.1 Sayih Kurumsal Yénetim tebligi II. Bolim 5. madde 2/c maddesi gergevesinde
kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusunda 3. Grup olarak belirlenen girketler arasinda yer
almigtir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda zorunlu olan ilkelere uyum saglanirken,
zorunlu olmayan ilkelere uyum saglamaya azami gayret gosterilmektedir. Her mali tablo
doneminde diizenli olarak Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum raporunu diizenleyerek, soz
konusu raporu, faaliyet raporunun igerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Sirket’in
web sitesinde yayimlamaktadir,

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ikraggmn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin y#neticisi haklanda bilgi:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim flkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iligkin tebligler kapsaminda; pay sahipleri haklarinin kullanilmast konusunda
faaliyet gostermek, yonetim kuruluna rapor hazirlamak ve sunmak yine y&netim kurulu ile
pay sahipleri arasindaki iletisimi safilamak iizere “Pay Sahipleri ile fligkiler Birimi”
olusturmugtur. Bu birimin ¢aligmalarinin yiiriitilmesi i¢in caligan personelin ayrilmasi
sebebiyle 30.06.2016 tarihinden itibaren Mehmet Murat FENERCI goreviendirmigtir.

Pay Sahipleri ile fliskiler Birimine atanan Mehmet Murat FENERCI “nin iletigim bilgileri
asagada sunulmugtur. Mehmet Murat FENERCI; SPK Diizey3 Lisansina ve Tiirev Araglar
Lisansina sahiptir.

Mehmet Murat Fenerci - Yatimei Iligkiler Bolimii Yoneticisi
Irtibat Telefon: 0212 354 07 94 e-mail: m.fenerci@euroyatirim.com.ir

17. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bi_,;aﬁ_@ﬁﬁiﬂ_j;}‘"tgplo donemi icin ortalama olarak veya
dinem somlam itibariyle sogrel sayisy, " bu; sag(;da gor;éggo emli d%lglolélé L.ile
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miimkiin ve tnemli ise belli bagh faaliyet alanlari ve cografi bélge itibariyle personelin
dagilim haldanda agiklama:

30.06.2022 — Personel Sayisi 8 Kigi
31.12.2021 - Personel Sayis: 8 Kisi
31.12.2020 — Personel Sayis1 8 Kigi
31.12.2019 — Personel Sayis1 8 Kisi

Baliim [ 30.06.2021 | 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019
| Genel Miidiir 1 1 1 1
Yatirimen ligkileri 2 2 2 2
Idari igler 4 4 4 4
Muhasebe 1 1 1 1
Toplam 8 8 8 8

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlars:

17.2.1. Yonetim kurulu iyelerinin ihraggmnin paylarma yomnelik sahip olduklar
opsiyonlar halkkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.2. Yometimde sbz sahibi olan persomelin ihragpmin paylarma ybnelik sahip
olduklar: opsiyonlar haklanda bilgi:
Yokitur.

17.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma haklanda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihragemmin bilgisi dahilinde son gemel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakks igindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kigiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
biyle kigiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine fliﬁkin Bilgi '

Sermaye Payy/Oy Hakla
Ortagin; T
e ket Son.G'ent:.l Kl.ll'l.ll Toplantis Son Durum [tibariyle
Adi Soyadi Tarihi Itibariyle 07/07/2022 28/11/2022

| iy (TL) (#) (TL) (%)
Mustafa SAHIN | 6.100.003,65 10,17 6.100.003,65 10,17
Ege Sigorta A.S.* " 10.000.000,00 16,67| 10.000.000,00 16,67
Diger _ 43.899.996,35 73,16| 43.899.996,35 73,16
TOPLAM ' ©0.000.000,00 100,00| 60.000.000,00| 100,00

* 07 Agustos 2015 rar;hmde T.C. Hazine M;megqrhg: tarafindan, bagh or aklik Ege Sigorta A.S. 'nin

tiim branglardaki ruhsatlar: ipt eddn}fsnr sz konhgu ruhsat iptallef\ sanucunda Ege Sigorta A. .5‘
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icin 31 Arvalik 2014 tarihinde belirlenen gercege uygun degeri iizerinden % 100 oramnda deger
diigtileiigd kavgihgr ayrilmigtir.

BT T TR P T TR

{ Dolayl: Pay Sahipligine Higlin Bilgi
[ Ortagn; Sermaye Payy Oy Hakla
Ticaret Un\:an J Son Genel Kurul Toplantis: Son Durum ltibariyle
Tarihi itibariyle 07/07/2022 28/11/2022
Adh Soyadi e T -
(TL) (%) a.__ | w
Mustafa SAHIN 15.450.003,65 25,75 15.450.003,65 25,75
Diger | 44.549.996,35 74,25|  44.549.996,35 74,25
| TOPLAM 60.000.000,00| 100,00  60.000.000,00 100,00

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakka igindeki dogrudan paylari %5 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarn sahip oldukiar: farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Sirketin 60.000.000 TL’lik ¢ikanlmig sermayesi, 600.000 adet A Grubu, 59.400.000 adet B
Grubu olmak iizere toplam 60.000.000 adet paya aynlmigtir. A gurbu paylar Mustafa JAHIN
e aittir. A Grubu paylarin yonetim kurulu ilyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir.
Yénetim kurulu iiyelerinin yansi, A Grubu pay sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu iiyeleri genel kurul tarafindan belirlenir. Uye
sayisinin yarisinin tam sayi olmamast durumunda kiisurat agagi yuvarlanur.

18.3, Sermayeyi temsil eden paylar haklandz bilgi:

Nama/ it Bir Paym Sermaye
| Grubn | Hamiline t-ml.iy azla.rm tirl Nnmir{al Toplam Oran!:
Oldugu (Kimin sahip oldugu) Degeri(TL) (TL) (%)
. Yonetim Kurulu Uyelerinin
‘ A Nama segiminde aday gosterme 1 600.000 |
imtiyazi. (Mustafa SAHIN) e
B Nama Imtiyaz yoktur . 1 59.400.000 99
 TOPLAM : - 60.000.000,00 | 100,00

Sirketin 60.000,000 TL’lik gikanlmig sermayesi, 600.000 adet A Grubu, 59.400.000 adet B
Grubu olmak iizere toplam 60.000.000 adet paya ayrilmugtir. A gurbu paylar Mustafa SAHIN’
e aittir. A Grubu paylar, yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday godsterme imtiyazina
sahiptir. Yoénetim kurulu iiyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu iiyeleri genel kurul tarafindan
belirlenir. Uye sayisinin yarisinin tam say1 olmamasi durumunda kiisurat agagi yuvarlanar.

Sirket'in igleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan segilen 5 (bes) diyeden tegkil olunacak bir
Yénetim Kurulu tarafindan yiiriititliir. Yonetim kurulu iiye tam sayisimin gogunlugu ile
toplarur ve kararlanmi toplantida hazir bulunan iyelerin ¢ogunlugu ile karar alir. Yonetim
Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve bagkan yardimcist seger,

18.4. Ihracemm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageinn ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da __lhracs;lyl konmtrol edenlerin adi, soyads, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetjnjn Iguynagl ve hu guciln kitiiye kullanmlmasimi engellemek
igim alman tedbirler: wETRE| YARTRIM MENKUL. DEGFA!:" A9
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Sermaye piyasas: kanununda yonetim hakimiyetinin kétilye kullanilmasina engel olmaya
yonelik hilkiimler bulunmaktadir. Ortaklik esas stzlegsmesi ve kurumsal yénetim ilkeleri
uyaninca Ortaklik ybnetim kurulunda iki bagimsiz iiye bulunmasi zorunludur. Mevzuattan
kaynaklanan bu zorunluluk haricinde, giictin katiiye kullanilmasi igin ahinan herhangi bir
tedbir bulunmamaktadir,

18.5. Thraggmn yonetim hakimiyetinde degisiklie yol acabilecek anlagmalar /
diizenlemeler haldunda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakka i¢indeki dofrudan paylar %5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:
Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

Sirket’in Eurocity Bank AG’de %33,46, Euro Finans ve Ege Sigorta A.§.’de %100 oraninda
ortaklifi bulunmaktadir, Ayrica; Sirket’te %10,17 oraninda ortaklit ve ayni oranda oy hakki
olan Mustafa Sahin’in, Euro Yatiim Holding diginda paylan Borsa Istanbul A.$.’de iglem
gbren 3 sirkette daha ortaklig: bulunmaktadir. Bunlar Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig
A.S., Euro Trend Yatirim Ortaklifi A.S. ve Euro Kapital Yatirim Ortakhifii A.S.” dir.

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortaklign A.5. (Euyo)

Euro Menkul Kiymet Yatiim Ortakligt A.S. 04 Mart 2006 tarihinde tescil edilerek
Istanbul’da kurulmustur.2008 yilina kadar faaliyetlerine Istanbul’da devam eden Euyo, 2008
yilindan itibaren adres degigiklifini tescil ettirerek Ankara ‘da faaliyetlerini siirdirmeye
devam etmektedir, Euyo, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar Teblig” hiiklimlerine gore stirdiirmekiedir. Euyo’nun
unvani “ Euro B Tipi Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.$” iken 26 Mayis 2014 tarih ve
8576 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanarak “Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig:
A.S” olarak depistirilmigtir. Euyo’nun sermayesi her biri | TL nominal degerde 100.000
adedi nama yazili A grubu, 19.900.000 adedi hamiline yazili B grubu olmak uzere toplam
20.000.000 adet paya aynlmigtir. Yonetim kurulu iiyelerinin segiminde A grubu paylarin her
biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarn her biri 1 oy hakkina sahiptir. A grubu imtiyazh
paylara sahip Mustafa Sahin, Euyo’yu kontrol eden ana ortaktir. Buyo’nun hisseleri 8 Haziran
2006’da halka arz edilmig olup, Borsa Istanbul A.S. Alt Pazari’nda iglem gormektedir, 31
Aralik 2021 tarihi itibariyle Euyo’nun 8 ¢aligani bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 8 kisi).

Euro Trend Yatwrsm Ortakligs A.§. (Etyat)

Euro Trend Yatrim Ortaklifn Anonim Sirketi, 5 Ekim 2007 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 11 Ekim 2007 tarihli, 6914 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilerek kurulmustur. Etyat, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPK), Yatirim
Ortakliklarina iligkin Esaslarim belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Etyat’in ana
faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olugan portféylin yonetilmesinden olugmaktadir.
Etyat'n sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 100.000 adedi nama yazili A grubu, 19.900.000
adedi hamiline yazili B grubu olmak iizere toplam 20.000.000 adet paya ayrilmugtir. Yénetim kurulu
iiyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri_1.000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 ay
hakkma sahiptir. A grubu imtiyazli pa ,w‘ﬁf@hﬁ'ﬂugafa $ahin, Etyat’ kontrol eden ana ortakiir,
Etyat’in hisseleri 16 Nisan 2008 dg: élﬁiﬁ;hri#diim@;glup, Borsa [stapnbdl A.S. Alt Pazan’nda
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islem gormektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Etyat’in 8 calisami bulunmaktadir (31
Aralik 2020: 8 kisi).

Eure Kapital Yatirum Ortakhg A.S.(Eukyo)

Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi, 11 Mart 2011 tarihinde Ankara Ticaret
Sicili’'ne tescil ve 16 Mart 2011 tarihli, 7773 sayilh Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilerek kurulmustur. Eukyo, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatinm
Ortakliklarina lliskin Esaslarim belirledigi tebliglere gére siirdiirmektedir. Eukyo'nun ana
faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir.
Eukyo’nun sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 100.000 adedi nama yazili A grubu,
19.900.000 adedi hamiline yazih B grubu olmak iizere toplam 20.000.000 adet paya
ayrilmigtir, Yonetim kurulu {iyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina,
B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. A grubu imtiyazh paylara sahip Mustafa
Sahin, Eukyo’yu kontrol eden ana ortaktir. Eukyo’nun hisseleri 27 Temmuz 2011°de halka
arz edilmis olup, Borsa Istanbul A.§. Alt Pazari’nda iglem gormektedir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyle Eukyo’nun § galisani bulunmaktadir (31 Arahik 2020: 8 kigi).

19.1. izahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflaria
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintih agiklama:

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihleri itibariyle sona eren dénemlerdeki
iligkili taraf bilgileri agagidaki gibidir:

Nakit ve benzerleri icerisindeki iliskili

taraf i leri 30.06.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Vadesiz Mevduat
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - - 6.349 -
Eurocity Bank AG 1.132 37.361 12.833 7479
Toplam 1.132 37.361 19,182 7.479
; T 30.06.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
islemleri:
| Euro Finans Menkul Degerler A.3. 2.565 1.113 1.121 1.113
" Eurocity Bank AG - | 1.469 - -
" Toplam 2565 2582 1121 1.113
: SRR - S = ]
J———L-—*——P'le;; Alasaldar icerisiadeld liskdlitaral | 30062022 | 31122021 | 31122020 | 3112.2019
| Mustafa SAHIN . -] 2770974| 5.874.988
Toplam - - 2.770.974 5.874.9&
Ticari Bor¢lar icerisindeki ilighili taraf 31122021 | 31122020 | 31.12.2019
islemleri: g |
Ege Sigorta A.S. 1.637 3.637 3.637
Toplam "_'._‘_I" 3.637 3.637 3.637
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44 ‘ﬁ Merke udere Cad Melro 'i f
) = i Mo 17 17,34320 Lavent - 137/ h
22465 o firgmlar VD A%& 007§
R | Tic Sic Mg PEECUE w0

N

fmeyoyatin com if




Dle:"; :i?: lar icerisindeld flishdli taral | 35 0c 9079 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Pulsa Holding A.S. | 3004828 4126496 | 3.841.777
Euro Finans Menkul Degerler A.5. 5.882.620 5.861.568 5.121.465 5.396.470
Mustafa Sahin 6.336.167| 2.693.731 - .
Ege Sigorta A.S. 11.820.273 | 11.820.273 - -
Toplam 24.039.059 | 23470400 | 9.247.961| 9238247

19.2. lligkili taraflaria yapilan iglerin ihracginin met satis hasilati igindeki payr hakkinda
bilgi:

Euro Yatirim Holding, yatirim igletmesi olarak faaliyet gosterdiginden bilangoda satig hasilati
kalemi bulunmamaktadir.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Haklanda Bilgiler

Ihragginin gikanimig sermayesi 60.000.000 TL'dir.
20.2. Kayith Sermaye Tavani:

fhragginin kayitli sermaye tavam 300,000,000 TL'dir.

20.3. Dénem basi ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisinin mutabakat: ve
izahnamede yer almasi gereken finamsal tablo démemleri itibariyle sermayemin %
10’undan fazlasi ayni olarak ddenmigse konu hakkinda bilgi:

01.01.2019-31,12.2019
~ Dinem Bag Dinem Sonu
Fiili Dolagimdaki Pay Sayisi 34.542.473,51 35.392.473,51
’TTplam Pay Sayisu _ 60.000.000.00 60.000.000.00
01,01.2020-31.12.2020
Dimem Bagn Didnem Sonu
Fiili Dolagimdaki Pay Sayis: 35.392.473,51 43.892.473,51
Toplam Pay Sayist | 60.000.000.00 60.000.000,00
01.01.2021-31.12.2021
Dinem Bagn Dimem Somu
Fiili Dolagimdaki Pay Sayis 43.892.473,51 43.892.472,51
Toplam Pay Sayist 3 60.000.000.00 60.000.000.00

01.01.2021-30.06. 2022

Dinem Basl Dinem Sonu
Fiili Dolagimdaki Pay Sayisi e, 43.892.473,51 43.892.472,51
Toplam Pay Sayis: LN A ;\.'s‘o,yqoo.ooo.p\o 60.000.000.0
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20.4, Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkmda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglary, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: araclarinim miktar1 ve doniigtiirme, degigim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilomg sermaye piyasasi araglari ve séz konusu opsiyon
haldanda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. lzahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar ve kaynaklan ile sermaye azaltumlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Yoktur.

20.8. Ihragcinin son on iki ay iginde halka arz. tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satig
suretiyle pay ihracimin bulunmas: halinde, bu iglemlerin niteligine, bu iglemlere konu
olan paylarmn tutar ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur,

20.9. ihragginm meveut durum itibariyle paylarmn borsada iglem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gbrdiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Son durum itibariyle sirket sermayesinin % 73,15 lik halka agik olup, paylar Borsa {stanbul
Ana Pazari’nda islem gormektedir.

20,10, Izahnamenin hazirlandif yil ve bir neeki yilda eger ihragen hali hazirda halka
agtk bir ortakhk ise ihragomin paylari iizerinde iiciincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari
hakknda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sézlesme ve i¢ yonergeye iligkin dnemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkililerce imzalanmis esas sozlegme ekte yer almakta
olup, Sirketin esas sézlegmesinde yapilan son degigiklikler 08.08.2017 tarihinde tescil edilmis
ve TTSG’nin 14.08.2017 tarih ve 9388 sayil niishasinda ilan edilmisgtir.

20.12. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihracginin amag
ve faaliyetleri:

Esas Sozlegmenin (EK:1) 3. maddesinde belirtildigi tizere. Sirketin amacy; vergi disi mali
konularda, ozellikle yerli ve yabanci fmans plyasa& diizenine iliskin olarak, Sermaye
Piyasas1 mevzuatinda belirtilen/s tmm, damsmanhgmj ige aydiyla; teknik planlaro}
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programlama, biitgeleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, Sermaye Piyasasi
Mevzuati’nda diizenlenmis olan gayrimenkul deferlemesi faaliyeti kapsaminda olmamak
sartiyla firma degerleri gibi konularda danigmanlik, ticari, sinai ve finansal konularda yatirim
ve aragtirmalar yapmak, Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak, SPK ve ilgili
mevzuatta yer alan ortilil kazang aktanmuna iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla aktiflerini
kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin gikarmig oldugu veya
gikaracag paylar ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim
yapmak, kurulmus veya kurulacak girketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin
yatiim, finansman, organizasyon ve yénetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde
degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara kargi yatinmlann giivenligini artirmak ve
béylece bu sirketlerin saglikli gekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak geligmelerini
ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye i¢inde ve diginda bulunan her tiirlii taginir ve
laginmazlara yatirim yapmak ve igletmek bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal
yatirim girigimlerinde bulunmaktir.

Sirket sahip oldugu kaynaklari yapmis oldugu yatirimlara baglamis olup, bagkaca faaliyeti
bulunmamaktadir. Sirket’in Eurocity Bank AG’de %33,46, Euro Finans ve Ege Sigorta A.$.’
de %100 oraninda ortakhig: bulunmakta olup, bunlar arasmda faalivet gosteren tek Sirket
Eurocity Bank AG'dir. Euro Finans ve Ege Sigorta A.S.’nin halihazirda faaliyeti
yoktur. Eurocity Bank AG de 2018, 2020 ve 2021 yillarmda diénem zarar: elde etmistir,

Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. 2012 yilinda bahsi gegen bankamn %94’iinil satin almug,
daha sonra yapilan sermaye artinimlarina katilmadig igin hissedarlik oram 30.06.2013 tarihi
itibariyle %63,50 olarak degismistir. 02.05.2016 tarihinde 4.000.000 EUR nominal bedelli
hisseler 4.400.000 EUR bedel ile Mustafa $ahin’e satilmstir, Bu iglemde degerleme raporu
diizenlenmigtir. Satis ve sermaye artinmina katilmama neticesinde sermaye payi % 33,46
oranina diigmiigtiir.

Ege Sigorta’nn tiim sigorta branglarindaki ruhsatlari 2015 yilinda T.C. Hazine Miistegarlig
tarafindan iptal edilmigtir. 5684 sayili Sigortacihk Kanunu kapsaminda herhangi bir
sigortacilik faaliyeti kalmamugtir.

Euro Finang yonetim kurulu karan ve SPK onayi ¢ergevesinde Euro Finans’in faaliyetleri
01.07.2018 tarihine kadar durdurulmugtur. Euro Finans tekrar faaliyete baglamak {izere
26.06.2018 ve 17.12.2018 tarihlerinde SPK’na bagvuru yapmig, Sermaye Piyasasi Kurul’u
bagvuruyu degerlendirmis ve gegici kapalihk halinin devam etmesine karar verilmistir. Euro
Finans, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun bu karar1 aleyhine dava yoluna gitmis; Ankara 2. Idare
Mahkemesi tarafindan s6z konusu itiraz redddilmigtir. Bunun {izerine, Euro Finans Mahkeme
tarafindan verilen kararin hukuka aykiri oldugu gerekgesi ile konuyu istinafa tagimgtir.
Mahkeme’nin 56z konusu karari, Ankara Bolge Idare Mahkemesi 8. idari Dava Dairesi'nin
karari ile bozularak Euro Finans lehine sonuglanmisg, ilgili mahkeme karan 14.07.2021 Euro
Finans’a teblig edilmistir. Mahkeme karari geregince Euro Finans araci kurum olarak tekrar
faaliyetlerine baglamak iizere 01.06.2022 tarihinde SPK'na miiracaat etmigtir.

20.13. Yénetim kuruluna ve komitelere ilisgkin énemli hilkiimlerin tzetleri:

Sirket Ana sdzlesmesinin (EK:1) 9. maddesinde belirtildigi iizere; Sirket'in isleri ve yonetimi
Genel Kurul tarafindan secilen 5 (beg) iiyeden teskil olunacak bir Yénetim Kurulu tarafindan
yiliritltir, Yonetim kurulu iiye tam sayisifi ¢ogunlugu ile toplanr ve kararlarimi toplantida
hazir bulunan tiyelerin gogunlugu ile karar alir. Ybnenm Kurulu ilk toplantisinda aralarindan
bir bagkan ve bagkan yardimcisi seqer A Grubu paylann‘yonenm kuwply iiyelerinin scq;mmd
aday gosterme imtiyaz1 vardir nstlm kurulu u‘yelenn'h yamsen A iobe !
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gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir, Diger yonetim kurulu tiyeleri genel
kurul tarafindan belirlenir. Uye sayisinin yarisimn tam say1 olmamasi durumunda kiisurat
asapy yuvarlamr, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gérev siireleri en ¢ok tig yildir. Gérev siiresi
sona eren Yénetim Kurulu Uyeleri ve Bagimsiz Uyeler, yeniden Yénetim Kurulu Uyeligi’ne
ve Bagimsiz Uyelige secilebilirler.

Sirket Ana sozlesmesinin (EK:1) 10. maddesinde belirtildigi {izere; Sirketin yonetimi ve
disartya karsi temsili ydnetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve
yapilacak s6zlesmelerin gegerli olabilmesi igin bunlann girket ticaret unvani altina konmug ve
sirketi ilzama yetkili kisilerin imzasim tagimas1 gereklidir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin
uygulanmast bakimindan 6nemli nitelikte sayilan iglemlerde ve girketin dnemli nitelikte
iligkili taraf iglemlerinde ve iigiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin
islemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime ve kamunun aydinlatilmasina
iligkin diizenlemelerine uyulur, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamast zorunlu
tutulan Kurumsal Yonetim llkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler
ve alinan yonetim kurulu kararlari gegersiz olup esas sézlesmeye aykin sayilir.

Sirket Ana sbtzlegmesinin (EK:1) 12.maddesinde belirtildigi iizere; §irketin hissedarlan
senede en az bir defa Genel Kurul halinde toplanirlar. $irket Genel Kurulunun ¢aligma esas ve
usulleri hakkinda i¢ y8nergesi dogrultusunda toplanir, Genel kurul toplant: ilam, mevzuat ile
ongoritlen usullerin yani sira, milmkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmayi saglayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletigim vasitasi ile genel kurul toplant: tarihinden asgari
tic hafia 6nceden yapilir. Genel Kurul toplantilari, girket Genel Kurulunun ¢aligma esas ve
usulleri hakkindaki i¢ yonergesi dogrultusunda icra edilir. Genel Kurulda en az 1 Yonetim
Kurulu ilyesi, murahhas iiye ile denetginin bulunmasi zorunludur. Toplanti tutanaklarinin
tescil ve ilani dahil bu siirece miiteallik sair hususlarda mevzuat hitkiimlerine uyulur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldufu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar haklanda
bilgi:

Sirketin 60.000.000 TL’lik gikarilnig sermayesi, 600.000 adet A Grubu, 59.400.000 adet B
Grubu olmak iizere toplam 60,000,000 adet paya ayrilmigtir. A gurbu paytar Mustafa SAHIN’
e aittir. A Grubu paylar, yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazina
sahiptir. Yonetim kurulu fiyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu tiyeleri genel kurul tarafindan
belirlenir. Uye sayisinin yarisiun tam sayi olmamasi durumunda kiisurat agag yuvarlanir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinmn ve imtiyazlarimin degistirilmesine iligkin esaslar:

Sermaye artitmlarinda; ortaklann yeni pay alma haklari simirlandirilmadigy takdirde, A grubu
paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar kargib@inda B grubu yeni pay ¢ikanlacakiir.
Ancak ortaklarin yeni pay alma haklan sinrlandinldigs takdirde, gikarilacak yeni paylarn
tilmii B grubu olarak gikarilacaktir. Yonetim kurulu tiyelerinin segiminde paylarin tamami
1(bir) oy hakkina sahiptir.

20.16. Olagian ve olaganiistii genel kurul toplantisimmn yapilmasina iligkin usuller ile
toplantilara katihm kogullar haklanda bilgi:




Genel kurul toplanti ilani, mevzual ile 8ngorillen usullerin yant swra, miimkiin olan en fazla
sayida pay sahibine ulagmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tilrlil iletigim
vasitasi ile genel kurul toplant: tarihinden asgari {i¢ hafia 6nceden yapilir.

Sirketin Internet sitesinde, genel kurul toplanti ilam ile birlikte, girketin mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve agiklamalar yapilir, Kanuna ve Esas Sozlegme hikiimlerine
uygun surette ve sekilde toplanan Genel Kurul hissedarlarn tamamint temsil eder. Bu suretle
toplanan Genel Kurullarda alinan kararlar gerek muhalif kalanlar ve gerekse toplantida hazir
bulunmayanlar hakkinda da muteberdir.

Genel Kurullar olapan veya olaganiistii olarak toplamirlar, Olagan Genel Kurul Sirketin
faaliyet déneminin sonundan itibaren ilgili mevzuatin éngdrdiigi stire igerisinde ve senede en
az bir defa toplanir. Bu toplantida Sirketin yillik islemleri ve hesaplan ve giindeme dahil diger
hususlar incelenerek gerekli kararlar verilir. Genel Kurul, kanunda ve Esas Sozlesmede agikc¢a
ongérillen hallerde karar almaya yetkilidir. Olaganiisti Genel Kurul, $irket iglerinin
gerektirdigi hal ve zamanlarda ve TTK ile bu Esas Sozlesmede yazili hitkiimlere gbre toplanmir
ve karar alir.

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elekironik ortamda da katlabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Y&netmelik
hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elekironik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, Sneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén
taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmusg
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hilkkmii uyannca, kurulmug olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hilktimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

Genel Kurul toplantisina katilim ve oy kullanma hususlarinda Sermaye Piyasasi Mevzuati’na
aykiri olmamak garti ile TTK. ve Anonim Sitketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve
Esaslari {le Bu Toplantilarda Bulunacak Giimrilk ve Ticaret Bakanlig Temsilcileri Hakkinda
Yénetmelik hitkiimleri uygulanir.

Genel Kurul, Sermaye Piyasast Kanunu ve bu kanuna dayamilarak Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan yapilacak diizenlemeler ile, munhasiran kendi yetkisine birakilan hususlan ve
ayrica TTK’nin 408. madde hilkmiinde sayilan yetkilerini bir bagka organa devredemez.

Genel Kurul toplantlan, girket Genel Kurulunun galigma esas ve usulleri hakkindaki ig
yonergesi dogrultusunda icra edilir. Genel Kurulda en az 1 Yénetim Kurulu ilyesi, murahhas
liye ile denetginin bulunmasi zorunludur. Toplant: tutanaklarinin tescil ve ilani dahil bu stirece
miiteallik sair hususlarda mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Toplantilarda Ilgili Bakanlik Temsilcisinin Bulunmas:

Madde 13- Genel kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik temsilcisinin katilimi hakkinda Turk
Ticaret Kanunu’nun 407’ nci maddesinin {igiincti fikras: hilkmii uygulanir.

Sirkete Ait Tlanlar

Madde 15- Sermaye Piyasasi Kanunu, Tq:i_!g:;l_"jg_a!:et Kanunu ve ilgili mevzuat uyarnca
ongoriilecek her tiirlii agiklama veya 1lan;fl'1EIJ gvZiiatlara uygun olarak zamaninda yapihr.

ikmeye, ertelemeye
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Yolktur,
20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas s6zlegmesinin 6, Maddesinde belirtildigi iizere; tiim paylar nama yazili olup devir
ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
tabidir.

20.19. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasma iliskin esas stzleymede Gngiriilen
kogullarin yasamin gerektirdifinden daha agwr olmas: halinde séz komusu hiikiimler
haklanda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur,

22. IHRACCININ FiINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22,1, fihraggimin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken fimansal tablolary ile bunlara iligkin
baimsiz demetim raporlar:

Sirketin Sermaye Piyasasi mevzuati ve TMS ile TFRS’ye uygun olarak hazirlanan, 2019,
2020 ve 2021 yilsonu dénemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegen konsolide olmayan
finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlart www.kap.org.tr ve
www.euroyatirim.com.tr adresinde yayimlanmigtir,

Finan#al Tablo Dénemi KAP’ta il:n— Edilme Tarihleri _|‘
1 Ocak — 31 Aralik 2019 02.03.2020

1 Ocak ~ 31 Aralik 2020 01.03.2021

1 Ocak — 31 Aralik 2021 01.03.2022
1 Ocak — 30 Haziran 2022 09.08.2022

22.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemlerinde bafimsiz denetimi
gergeklegtiren kuruluglarm unvanlari, bagimsiz  denetim goriigii ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bag denetginin degismis olmas) halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Finansal Tablo Dénemi Bafimsiz I‘)enetim Kurnlugunun Griig/
Ticaret Unvami Sonug

I Ocak — 30 Haziran 2022

1 Ocak — 31 Aralik 2021 Birlegim Bagimsiz Denetim ve o

| Ocak - 31 Aralik 2020 AYNVEA.S St iy Gonks

1 Ocak — 31 Aralik 2019 g N %

Sorumlu denetgi Ergun Senlik, 5 ﬁdi:g’,@@k&\?épﬂ%iﬂi stirdiirdiigli i¢in ratosyona
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Sirketin 30 Haziran 2022 tarihli finansal durum tablosunu denetleyen Birlegim Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. “Sinirli Olumlu Goriig™ bildirmistir. Stnirli Olumlu Goriigiin dayanag:
agagidaki gibidir,

Sinarls Olumlu Goriigiin dayanag

1- Euro Finans Menkul Degerler A.S., Euro Yatirsm Holding A.S.'nin % 100 oramnda
baglh ortakhig olup, 10.100.000 TL. kayith bedel iizerinden izlenmektedir. Euro Finans
Menkul Degerler A.S. yonetimi 16.06.2016 tarihli Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurusu ile
ilgili Sirket'in aracilik faaliyetlerinin 01.07.2016 tarihi itibari ile 1 y siire ile gegici olarak
durdurulmas: talebinde bulunmugtur. Sermaye Piyasast Kurulu, 24,06.2016 tarih ve 20 sayilt
toplantist ile bagvuruyu degerlendirmiy ve 01.07.2016 tavihi saat 18:00 itibart ile Euro
Finans Menkul Degerler A.S.'nin faalivetinin 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmas
hususunda karar almigtr. Bilahare, gegici kapalilik siiresi, Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan, 01,07.2018 tarihine kadar uzatlmugtir. Euro Finans Menkul Degerler A.S.
yonetimince 26.06.2018 ve 17.12.2018 tarihlerinde yeniden faaliyete gegme talebi SPK ya
bildivilmigtir. Sermaye Piyasast Kurulu, 27.12.2018 tarih ve 65 sayils toplantist ile bagvuruyu
degerlendirmis, Euro Finans Menkul Degerler A.S. 'nin gecici kapalilik halinin agilan dava
(simirls olumlu gorigiin 3 nolu dayanaginda belirtilen dava) sonuglanincaya kadar devam
etmesine karar verilmigtir. Sirketin 30.06.2022 yil sonu igin hazirlanan deneilenmemis mali
tablolarinda, dzkaynak toplam 9.755.210 TL olarak sunulmugtur. Bu kapsamda, 30.06.2022
tarihi itibariyle hazwlanan mali tablolarda, 99.693 TL deger azaligt hesaplanmuighir.

2- Ege Sigorta A.§., Euro Yatirsm Holding A.$.’nin % 100 oraminda bagls ortaklige olup,
43.581.709 TL. kayith bedel iizerinden izlenmekiedir. Euro Yatwim Holding A.$. nin sirkete
9.999.563 TL. denmemis sermaye taahhiit boreu bulunmakiadir. 07 Agustos 2015 tarihinde,
T.C. Hazine Milstegarlign tarafindan, Ege Sigorta A.$. nin tiim branglardaki ruhsatlary iptal
edilmigtir. 5684 sayih Sigortacilik Kanunu kapsaminda herhangi bir sigortacilik Jaaliyeti
kalmangtir. Ege Sigorta A.S.‘nin sigortacilik faalivetlerine yeniden baglayabilmesi igin
Giivence Hesabi'ndan tekvar geri almak iizere 24.11.2020 tarihinde Gizlilik Sozlegmesi
imzalanmg ve goriigmelere baglanmigtir. Giivence Hesabt'ndan 07.12.2021 tarihinde Sirket’e
teblig edilen yazi ile goriigmelerin sona erdirildigi bilgisi verilmistir. Bu arada, Ege Sigoria
A.S. tarafindan Ana Ortak Sirket'e sermaye taahhiidii borcunun oOdenmesi igin dava
acilmigtw. Iy bu davada, Euro Yatirim Holding A.S. aleyhine 9.999.563 TL. ddenmemis
sermaye, 1.820.710 TL. de gecikme faizi olmak iizere toplam 11.820.274 TL. iizerinden kabul
karary verilmistir. Bu cercevede, 31.12.2021 tarihli mali tablolarda, sermaye taahhiit borcu
olan 9.999.564 TL., 1.820.710 TL. gecikme faizi ile birlikte Ana Ortakligin borglary arasinda
gosterilmistir. Yasal kayitlarda izlenen 43.581.709 TL. nin tamam: i¢in de deger dugikligi
hesaplanmugtir.

3- Sirket’in bagh ortakliklarindan Ege Sigorta A.S. tarafindan, Jirket’in ana orlag
durumundaki Mustafa Sahin'in sahibi bulundugu 10.000.000 adet Euro Yatirum Holding A.§.
(EUHOL) hisse senetlerinin Ege Sigorta A.S.ye satiginin gegersiz oldugunun lespiti ve hisse
devir bedeli olarak 6denen 26.000.000 TL nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak
Istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya iizerinden dava agrugir,
Dava bedelinin Euro Yatwsm Holding, Euro Finans Menkul Degerler A.§. ve Mustafa
Sahin’den miigtereken miiteselsilen tahsill_ tdlep. edilmektediry Dosya Bilirkigi 'ye

gonderilmigtiv. Sirket yonetimi, kuk;d'giz‘i;.siﬁ"f;'ibk:;tndéﬁ'-{,r_a.’man dnise gore, s0z konusu
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davarun herhangi bir yikimlilik dogurmayacagt varsaysm ile finansal tablolarda herhangi
bir kargilik ayrilmamugtir. Denetim kurulugu olarak Sirket Yonetimi'nin bu tahminleri ile ilgili
olarak bir degerlendirme yapma imkarna sahip degiliz.

4- Dipnot 7’ de detaylari verildigi sizere, 30.06.2022 itibariyle Sirket, finansal durum
tablosunda sunulan iligkili taraflara borglara, etkin faiz oram kullamlmak suretiyle faiz
hesaplamasy yapinus olup, ilgili durumun muhtemel etkileri iligikteki mali tablolara
yansuiigtir.

Dikkat Ceken Hususlar

Dipnot 9'da detaylar verildigi iizere, 30.06.2022 itibariyle Sirket, finansal durum
tablosunda 37.183.437 TL tutarinda finansal kiralama borcu mevcut bulunmaktadir. 56z
konusu borg ile ilgili olarak Finansal Kiralama Sirketi ile 31.12.2021 tarihi itibariyle yeni bir
odeme plam olugturulmugtur. Buna goére; borcun, 2022 yii sonuna kadar tasfiyesi
ongoriilmiigtiir,

Sirketin 31 Aralik2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolarini
denetleyen Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. “Simrh Olumlu Goriig” bildirmisgtir.
2021, 2020 ve 2019 yillarina iligkin Sinirli Olumlu Goériig’e iligkin dayanaklar da 30 Haziran
2022 dénemine iligkin finansal durum tablosundaki dayanaklara benzer hususlan
icermektedir. Bunlara ek olarak 2020 ve 2019 yillanndaki raporlarda Sirket’in Eurocity
AG’deki hisselerinin bir kisminin Mustafa Sahin’e satigina iliskin 31/12/2018 itiban ile
sozlesmeye gore belirlenen 4.400.000 Euro’luk kismn tahsilatina iligkin geligmelere yer
verilmig ve son olarak 2020 yih bagimsiz denetim raporunda tahsilatin Subat 2021 tarihinde
tamamlandi@) hususuna yer verilmigtir. Tahsilat tamamlandiindan bu hususa 31 Aralik 2021
dénemi raporunda yer verilmemigtir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen ibrageinm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu dlizerinde etkili olabilecek tnemli degigiklikler
(iiretim, sati, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlari haklandaki geligmeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadigi hakknda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bafimsiz giivence raporu:

Yoltur.

22.6. ihracemnin esas sizlesmesi ile kamuya agikladify diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dagitim esaslari ile izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitum konusunda almﬁlduﬂu kararla ra iligkin bilgi:

ileign
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Sirket’in kari Tirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve genel kabul géren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir.

Sirketin faaliyet ddnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge ddenmesi veya aynlmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kigiligi tarafindan odenmesi zorunlu vergiler digiilditkten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda gorillen dénem kari, varsa gegmis yil zararlarimin dilgiilmesinden sonra sirasiyla
agsagida gosterilen gekilde tevzi olunur:

Donem karindan (a) bendinde belirtilen meblag diiglildilkten sonra kalan miktardan genel
kurulca saptanan oran ve miktara uygun olarak birinci kar pay: ayrilir

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %5 kanuni yedek akgeye aynlir.
Birinci Kar pay1

b) (a) bendinde belirtilen meblag diigiildiikten sonra Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis
tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, §irket’in kér dagitim politikas: gergevesinde
Tiitk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci kar payr ayrilr,

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul kar payimn, yénetim kurulu tiyeleri
ite memur, miistahdem ve isgilere, cesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikieki
ve kigi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir,

Ikinci Kar Pay1

d) Net dénem karindan ,(a),(b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikien sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 nei maddesi vyannca kendi istegi ile ayirdifn yedek akge olarak aywrmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge :

¢) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmass kararlagtirilmig  olan
kissmdan, sermayenin %5’i oraminda kar pay: dilgiilditkten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin 519. Maddesinin 2’inci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir,

f) TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr aynlmadikga; bagka yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu liyelerine, ortaklik galiganlarina
ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri igin belirlenen kar pay: nakden 6denmedikge bu kigilere kardan pay dafiitilamaz

g) Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagrtilir.

h) Dagitilmasina karar verilen karin dagitim gekli ve zamam, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi {izerine genel kurulca kararlagtirilir,




i) Kar Pay1 Avans:

Sirket sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak diizenlenmis ve bafimsiz simirh
denetlemeden gegmig 3, 6 ve 9 aylik dénemler itibariyle hazirlanan ara mali tablolarinda yer
alan karlar tizerinden nakit kar pay: avansi dagitabilir.

Kar payt avansi dagitum igin genel kurul karariyla ilgili hesap donemi ile sinich olacak
sekilde yonetim kuruluna kar pay1 avansi dagitimina karar vermek lizere yetki verilir. Anilan
genel kurul toplantisinda, ilgili hesap donemi sonunda yeterli kér olugmamasi veya zarar
olusmasi durumlannda, dagiilacak kér payi avansinin s6z konusu hesap dénemine iligkin
yillik finansal durum tablosunda yer alan kér dagitimina konu edilebilecek kaynaklardan
mahsup edilecegi hususu karara baglanir.

Yonetim kuruluna genel kurul tarafindan kar pay1 avansi dagitimi igin yetki verildigi takdirde,
yonetim kurulu tarafindan, kir payr avanst dagitma veya dafitmama konusunda bir karar
alinmasi ve bu kararin en geg ara donem finansal tablolarin kamuya agiklandig: tarih itibaryla
Kurulun 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde ortaklik
tarafindan kamuya duyurulmasi zorunludur.

Bir hesap doneminde verilecek toplam kér pay:r avans: ara dénem finansal tablolara gdre
olugan net donem kérindan TTK’ya ve esas sozlesmeye gore aynimas: gereken yedek akgeler
ile geemis yillar zararlan dilgilldiikten sonra kalan kismin yarisim gegemez. Onceki dénemde
ddenen kar pay: avanslari mahsup edilmeden ilave kér pay: avansi verilmesine ve kar pay!
dagitmasina karar verilemez.

Kar pay1 avansinin dagitimina karar verilmesinde, tutarinin hesaplanmasinda, dagitiminda ve
ddenmesinde Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uyulur.

07.07.2022 tarihinde yapilan 2021 yilina ait olapan Genel Kurul'da Yénetim Kurulu’nun
2021 yili kar dagitumn yaptlmamasi ile ilgili teklifi miizakereye agilmig ve teklifin kabul
edilmesine katilanlarin oy birligi ile karar verilmigtir

07.09.2021 tarihinde yapilan 2020 yilina ait olagan Genel Kurul'da Yénetim Kurulu’nun
2020 yili kar dagitim yapilmamast ile ilgili teklifi miizakereye agilrms ve teklifin kabul
edilmesine kattlanlarin oy birligi ile karar verilmigtir.

04.08.2020 tarihinde yapilan 2019 yilina ait olagan Genel Kurul’da Yonetim Kurulu’nun
2019 yili kar dagitum yapilmamast ile ilgili teklifi milzakereye agilmig ve teklifin kabul
edilmesine katilanlarin oy birligi ile karar verilmigtir.

22.7. Son 12 ayda ihra¢eimin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg lizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen domemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya siz konusu hususlarin bulunmadif hakknda ifade:

Sirket’in igtiraklerinden Euro Finans’in, aldigy yonetim kurulu karan ile faaliyetleri
01.07.2016 tarihinden baglamak tizere 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmugtur. 01.07.2017
tarihinden itibaren tekrar 1 yil stre ile uzatmak iizere Kurul’a yapilan bagvuru uygun
bulunarak 01.07.2018 tarihine uzatilmigtir. Euro Finans tekrar faaliyete baglamak uzere
26.06.2018 ve 17.12.2018 tarihlerinde yeniden faaliyete gegme talebi SPK’ya bildirilmigtir.
Sermaye Piyasas1 Kurul’u 2?.12.20180,)_4@'}3{%’% sayili toplantisi ile bagvuruyu
degerlendirmis ve gegici kapalilik halidin devami.ettedige karar verilmigtir. Euro Finans,
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aleyhine dava yoluna gitmig; Ankara 2. Idare Mahkemesi tarafindan soz konusu itiraz
06/03/2020 tarih ve E:2019/300, K:2020/616 sayili karar ile redddilmigtir. Bunun iizerine,
Euro Finans Ankara 2. Idare Mahkemesi tarafindan verilen kararin hukuka aykiri oldugu
gerekgesi ile konuyu istinafa tagimistir. Ankara 2. idare Mahkemesi’nin s6z konusu karari,
Ankara Bolge idare Mahkemesi 8. Idari Dava Dairesi'nin E:2020/1368, K: 2021/1122 sayih
karari ile bozularak Euro Finans lehine sonuglanmis, ilgili mahkeme karari 14.07.2021 Euro
Finans’a teblip edilmigtir. Mahkeme karan geregince Euro Finans, araci kurum olarak tekrar
faaliyetlerine baglamak iizere 01.06.2022 tarihinde SPK'na miiracaat etmigtir.

Ege Sigorta ile alakali asagidaki iki dava mevcut olup, bunlar 2015 yihinda agilmig olan
davalardir.

Sirket’in bagh ortakligi Ege Sigorta A.S. tarafindan Ana Ortak $irket’e sermaye taahhudi
borcunun ddenmesi talepli Istanbul 1. fcra Midurliigi’niin 2015/23577 E sayili dosyas
tizerinden icra takibi baglatilmigtir. Sirket s6z konusu icra takibine itiraz etmigtir. Ege Sigorta
A.S. de itirazin iptali ve sermaye tashhitdii borcunun 8denmesi talepli Istanbul 14. Asliye
Ticaret Mahkemesi’nde 2015/1141 E sayili dosyasi iizerinden 11.820.274 TL’nin tahsili
talepli dava agilmstir. i5 bu davada Euro Yatinm Holding A.§. kismen Kabul karan verilmig
olup, 12 Nisan 2022 tarihinde istinaf mahkemesine itiraz bagvurusu yapilmigtr.

Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in ana ortagi durumundaki Mustafa $ahin’in sahibi
bulundugu 10.000.000 adet Euro Yatium Holding A.S. (EUHOL) hisse senetlerinin Ege
Sigorta A.S. 'ye satiginin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli olarak Odenen
26.000.000 TL ’nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya lizerinden dava agmugtir. Dava bedeli Euro Yatirim
Holding, Euro Finans ve Mustafa Sahin’den migtereken miiteselsilen tahsili talep
edilmektedir. Dosya bilikigiye gonderilmistir. Sirket yénetiminin, hukuk miigavirlerinden
alinan goriige gbre, s6z konusu davamin herhangi bir yiikiimliilik dogurmayacagl varsayimi
ile finansal tablolarda herhangi bir kargihik ayrilmamagtir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:
Yoktur.

23. iIHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

23.1. ihrag¢ edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya bagka benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarna iligkin bilgi:

Pay ; |
Nama/ Saysinin P P?ym Sermayeye
o ! MNominal | Toplam
Grubu | Hamiline imtiyaz Pay Saym1 | Grup Pay = Oram
Degeri (TL) &
Oldugu Sayisina (TL) (%)
B Orami (%)
Yonetim Kurulu
A Nama Uyelerinin 900.000 150 1 900.000 1,00
segiminde aday
|gBsterme imtiyazi
B Nama - 89.100.000 150 1 89.100.000 99,00
A7V N, TOPLAM. | §0.000.000 100,001
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Sermaye artitmda; A Grubu imtiyazl paylarin ISIN kodu TREEUYMO00012, B Grubu
paylarin ISIN kodu TREEUYMO00020” dur.

Sirket esas sozlesmesinin 9. maddesine gore; Sirket'in igleri ve yonetimi Genel Kurul
tarafindan segilen 5 (beg) iiyeden teskil olunacak bir Yénetim Kurulu tarafindan yurtiiliir. A
Grubu paylarin yonetim kurulu tiyelerinin segiminde aday gbsterme imtiyazi vardir. Yonetim
kurulu iiyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin g8sterdigi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu tiyeleri genel kurul tarafindan belirlenir. Uye
sayisinin yarisinin tam say1 olmamast durumunda kiisurat agag1 yuvarlanir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olugturuldugu:
Sirket paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmustur.
23.3, Paylarin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakknda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilegtirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadar.

23.4. Paylarin hangi para birimine gre ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar: kullanma
prosediirii haklanda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarninca, pay sahiplerine agafidaki haklan
saglamaktadir:

a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. Madde 19, TTK md. 507)

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'min (11-19.1) sayih
“Kar Pay: Tebligi” uyarinca;

— Halka agik ortakliklar, karlarimi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar: gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

—~ Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlegmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payi ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yia kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegii gibi, belirlenen kar payi
odenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

— Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla meveut paylann timiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagatilir.

~  Kar payt, amlan Teblig’de dngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle
Gdenebilir.

— Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagtilabilir dsnem kari ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem kanndan diigik
olami "net dagitilabilir dénem karn" ﬁﬁ?}fmﬁ\ahmr ve SPK, mgvzuati dahilinde ka
pay1 dagitim iglemleri gergeklegtilir. 1 2ot H\

IMNTIRIM HOLDING 2 N \
‘ura Nzl Mo 1T e
Eseniope - 8iziiX s '
Mecidiyeksy V.0, &g

1 TIRIM MENKUL C"EQL'-‘L o
[\ Markez Bifiders Cad. Metro Tyt

A1) Leyent . I.'.
Loprurndar v 1y mta g
ERDF rhnte it '




~  Sirket meveut durum itibariyla Esas Sozlegmesi’nin 13. maddesinde yer alan kar
dagitimina iligkin hilkiimler ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-19.1 sayil “Kar Payi
Tebligi” uyarinca Kar Dagitim Politikast'n1 uygulamakiadr,

Hak kazanilan tarih: Halka agik oriakliklarda kar payi, dagitam tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlanin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Ihrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulea karar verilmig olmasi
halinde, dagitim tarihi itibariyle kar pay: alma hakki elde eder.

Yatirimeilar kar pay: dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidur,

Zaman agimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: avanst bedelleri dagitim tarihinden
itibaren beg yilda zaman agimina ufrar. Zaman agimna urayan kar payi ve kar payi avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

Halkdan kullanimina iligkin simclamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan  kullamm  prosediirii: Hak kullammuna iligkin herhangi bir sirlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediirii, yurt diginda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri
igin aynidic.

Hisseleri, MKK nezdinde ve yatrim kuruluglari altindaki yatinme: hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay: 6demeleri MKK aracilia ile yatinmeilann hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay: almak tizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yikiimliidiler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasast Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi uyaninca, kar payr dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigt hesap donemi
sonu itibartyla baglanmas: gerekmektedir.

Kar pay oran) veya hesaplanma yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimillatif mahiyetie olup
olmadigr: Sirket, TTK, Sermaye piyasasi mevzuat, SPK dizenleme ve kararlan, vergi
yasalan, ilgili diger yasal mevzuat hikiimleri ile Esas Sozlegmesi’ni dikkate alarak kar
dagitim kararlarimi belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadur.

b) Yeni Pay Alma Hakla (TTK Madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar i¢in
SPKn. Madde 18)

TTK Madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermayeye oramina gore alma hakkim haizdir. SPKn. madde 18 hiikmil uyarinca; kayith
sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin esas sermayesi gikarilmis sermaye olur ve Esas
Sozlesme’de tespit edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri gikarmak
suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artinlmasina
iliskin hilkiimlerine bagh kalinmaksizin sermaye artmlab:llr Su kadar ki, bu yetki Genel

Kurul tarafindan en gok beg yil siire ilcveritebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yilhk
donemler itibariyla Genel Kurul 'q‘;@aﬁjabm Kayith sermaye sistemine get;ece
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ortakliklarin baglangi¢ sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve
unvanlarinin kullanildigy belgelerde gikarilmig sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur.
Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde
kullanllamaz. Yonetim Kurulu’nun; pay sahiplerinin  yeni pay alma haklarimn
siirlandiriimast konulaninda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklanm kisitlayicr nitelikte
karar alabilmesi igin; Esas Sézlesme ile yetkili kilinmasi garttir.

Kayitll sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme hakka (SPKn. Madde 19)
SPKn. madde 19 uyannca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz
paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagtilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Halda (TTK Madde 507)

Sirketin sona ermesi hélinde her pay sahibi, esas stzlegmede sona eren girketin mal varhginin
kullamlmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
payi oraninda katilir. Esas Sozlesme’de paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz haklariyla 6zel
menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri saklidur.

¢) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. Madde 29, 30; TTK Madde 414, 415,
419, 425, 1527)

Genel Kurul, toplantiya esas stzlesmede gdsterilen gekilde, Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, EGKS sisteminde ve TTSG’de yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak (izere, toplanti tarihinden en az iig hafta nce yapilir. Genel Kurul
toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar listesi”nde adi bulunan
pay sahipleri katilabilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin
sahiplerine iligkin listeyi MKK ’dan saglayacag “pay sahipleri ¢izelgesi”ne gore diizenler. Bu
listede adi bulunan pay sahipleri Genel Kurul’a katilabilirler. Gergek kigilerin kimlik
gbstermesi, tiizel kigi temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri garttir. Genel Kurul’a katilma
ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi
sartina baglanamaz.,

Pay sahibi, paylarindan dofan haklarini kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel kurullara elektronik ortamda katiima, ¢neride bulunma, gorils agiklama ve oy verme,
fiziki katilimin, ¢neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayth “Kurumsal Yonetim Tebligi” geregince Genel
Kurul, ortakhigin kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplant: ilan ile birlikte,
ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce
13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437 nci maddesi ¢ergevesinde pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortaklifin ilgili mevzuat geregi
yapmas1 gereken bildirim ve agiklamalarin yani swra, asagidaki hususlar dikkati gekecek
sekilde yatiruncilara ayrica duyurulur.

— Aciklamanin yapilacag tarih itibariyla ortakligin ortaklik yapisim yansitan toplam pay
sayisi ve oy hakka, ortakhk sermayesmdg,,mtwuh ay bulunuyorsa, jier bir imtiyazh pay

grubunu temsil eden pay sayisi ve y Jﬂd‘urﬁtw nn niteligh hakkinda b]]%
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~ Ortakhgin ve baglt ortakliklarinin gegmis hesap doneminde gergeklegen veya gelecek
hesap dénemlerinde planladigi ortaklik faaliyetlerini nemli Slgiide etkileyecek ydnetim
ve faaliyetlerindeki degigiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi,

— Genel Kurul toplanti glindeminde yénetim kurulu tiyelerinin azli, degigtirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, Yénetim Kurulu ityeligi adayligi ortakliga
iletilen kigilerin; ozgegmigleri, son on yil igerisinde ylriittiifii gorevler ve ayrima
nedenleri, ortaklik ve ortakligin iligkili taraflar ile iligkisinin niteligi ve énemlilik diizeyi,
bagimsizlik niteligine sahip olup olmadifi ve bu Kigilerin ybnetim kurulu dyesi se¢ilmesi
durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi,

— Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iligkin Yatirime lligkileri
Boliimi'ne yazili olarak iletmis olduklan talepleri, Yonetim Kurulu’nun ortaklarin
giindem Onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen dneriler ile ret gerekgeleri,

— Giindemde esas sozlegme degisikligi olmasi durumunda ilgili Yonetim Kurulu karan ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni gekilleri.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakka (TTK Madde 407. Madde 409, Madde
417):

TTK madde 417 hikmii uyannca; yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30.
maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iligkin listeyi,
MKK dan saglayacag “pay sahipleri listesi”ne gére diizenler. Genel Kurul’a katilabilecekler
listesi, Yonetim Kurulu Bagkan tarafindan imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurul’un
yapilacagi yerde bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklar pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplan, sirketin
esas sermayesi ile ddenmis olan tutar veya gikanlmig sermaye toplantiya aslen ve temsil
yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel Kurul’a katilanlarin imzalacifh liste “hazir
bulunanlar listesi” adim alir.

TTK Madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplantt her
faaliyet dénemi sonundan itibaren iig ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine,
finansal tablolara, Yonetim Kurulu’nun yillik raporuna, kénn kullamm sekline, dagitilacak
kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yénetim Kurulu iiyelerinin ibralart ile
faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli gorillen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar
alinir.  Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Aksine Esas
Stzlesme’de hilkiim bulunmadigy takdirde Genel Kurul, Sirket merkezinin bulundupu yerde
toplanur.

g) Oy Hakla (SPKn. Madde 30; TTK Madde 432, 434, 436)

TTK Madde 432 hiikmii uyarinca;

1) Bir pay, birden gok kisinin ortak millkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya tiglincii bir
kigiyi Genel Kurul’da paydan dogan haklanm kullanmas; igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payn {izerinde intifa hakki bulunmas: halinde, aksi kararlagtirilmamigsa, oy hakka,
intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir, Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibi menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde géz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine karg: sorumludur.

herhangi bir sekilde etkisiz birakmak arusclyia p&ylarm vcya pay senetjerinin devri ya da pa
senetlerinin bagkasina verilmesi ge¢h rsi’zdlr"
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TTK madde 434 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklanini, Genel Kurul’da paylarimin toplam itibari degeri ile orantili
olarak kullanir.

TTK madde 436 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve iist soyu veya bunlarin ortagi oldugu sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile girket arasindaki kisisel nitelikte bir ige veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisine haiz kigiler, yonetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarim kullanamaz,

SPKn. madde 30 uyannca;

1) Halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

2) Paylar kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu
tarafindan MKK’'dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir, Bu listede adi bulunan pay sahipleri
kimlik gostererek Genel Kurul’a katilirlar, S6z konusu listenin Genel Kurul toplant
tarihinden azami ka¢ giin @énceki pay sahiplerinden olugacagim ve/veya gereginde pay
sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarini bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen
elekironik ortam iizerinden MKK’ya bildirmelerine iligkin esaslari belirlemeyc Kurul
yetkilidir.

3) Paylari kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma
hakk olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 sayili Kanun hiikiimleri uygulamr,

4) Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarim
vekil tayin ettikleri kigiler aracilipiyla da kullanabilirler. Cagr1 yoluyla vekalet toplanmasina
ve vekaleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanun’un
428’inci Maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam lizerinden gergeklestirilir.

h) Bilgi Alma ve inceleme Hakk: (SPKn. Madde 14 ve TTK Madde 437)

SPKn. Madde 14 uyarinca, ihraggi, kamuya agiklanacak veya gerektiinde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlan, sekil ve icerik bakimindan Tirkiye Muhasebe Standartlari
cergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir,

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yilllk faaliyet raporu, bagumsiz denetim raporlan ve
Yénetim Kurulu’nun kar dagium Snerisi, Genel Kurul toplantisindan en az li¢ hafta tnce,
gitketin merkez ve subelerinde pay sahlpleﬂnm lnc esine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde vmq‘.fbe\larde‘?ay sahiplerinin bilgi edinmelerine
i/§ 'kete, alt oiiz(lak llz%c finanspl tablolarin lgr suretipi
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isteyebilir, Pay sahibi Genel Kurul’da, Y6netim Kurulu’ndan, girketin igleri, denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliligy,
girketin bagl girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve dilriistlik ilkeleri
bakimindan &zenli ve gergege uygun olmahdir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati
dolayisiyla Genel Kurul diginda bir konuda bilgi verilmigse, difer bir pay sahibinin istemde
bulunmasi izerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve ayrintida verilir.
Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarmin
incelenebilmesi igin, Genel Kurul’un agik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karar
gerekir. Izin alindigy takdirde, inceleme bir uzman aracihigiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya
inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra
anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de makul bir
siire sonra girketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir, Bilgi alma
ve inceleme hakki, esas stzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldinlamaz ve
sinirlandirilamaz.

1) iptal Davasi Agma Hakki (TTK Madde 445, 451, SPKn Madde 20/2 kay:th sermaye
sistemindeki ortakhlklar icin SPKn Madde 18/6):

Yoénetim Kurulw’nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarimin iptaline iligkin hitkiimler cergevesinde, Yénetim Kurulu
iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin i¢inde ortakhk
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide,
Yonetim Kurulu ilyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak dilzenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay: avansinin dofiru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay: avansinin kararlagtinildig
veya Gdendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmig bulunan kigilere kargi sorumludurlar,
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhg halinde, pay sahipleri ve Y&netim Kurulu tyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmig olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katlma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarimi, Genel Kurul’a katlmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukanda sayilan aykinliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri, Kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle
diirtistlitk kuralina aykin olan Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren li¢ ay
icinde iptal davasi agabilirler.

i) Azinhik Haklari (TTK Madde 411, 412, 420 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, Yénetim Kurulu’ndan, yazili olarak

gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel.Kurul’u toplantiya ¢agirmasim veya Genel

Kurul zaten toplanacak ise, karara baglafimasipi:istedjkleri konulan giindeme koymasim

Jeya ‘giindeme de kopufnasina iligkin isteml ‘
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Yonetim Kurulu tarafindan reddedildifn veya isteme yedi ig giini iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin butunduBu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi {izerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti
baskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azhfin istemiyle bir defa ertelendikien sonra
finansal tablolarin milzakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi igin, finansal
tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gegmis bulunan noktalar: hakkinda, ilgililer tarafindan,
diiriist hesap verme 6l¢iisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi esastir.

i) Ozel Denetim Isteme Hakla (TTK Madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarnin kullamlabilmesi igin, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin bzel bir denetimle
agiklipa kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul’dan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden dzel denetgi atanmasini isteyebilir,

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplamt en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atamasini isteyebilir.

k) Ortakliktan Ayrilma Hakk (SPKn. Madde 23 ve Madde 24):

SPKn. Madde 23’te belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant tutanagina igleten pay sahipleri,
SPK’min ilgili diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylanmi sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

1) Ortakhkian Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. Madde 27):

SPK’nin [1-27.2 sayil Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi’ne gore, pay alum teklifi
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde sahip olunan
paylarin sirketin oy haklarinin %98’¢ (31.12.2017 tarihine kadar dogacak haklarin
kullaniminda bu oran %97°dir) veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu
kisiler agisindan, azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakk: dogar. Bu kisiler,
SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylannin iptalini ve bunlar
kargihg ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim girketten talep edebilirler.

Ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dopar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
karsiiginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ karariar::

Sirket, 09/11/2022 tarih ve 2022/21 sayili Yonetim Kurulu Karari ile;
s 4
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1- Sirketimizin 300.000.000- TL Kaytli Sermaye Tavam igerisinde, 60.000.000-TL olan
cikarilmiy sermayesinin, tamami nakden kargilanmak suretiyle 90.000.000-TL nakit (bedelli)
olarak %150 orammnda artiridlarak 150.000.000 -TL 've ¢ikarilmasina,

2- Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullandirilmasma ve ortaklardan her birinin
artan sermayeye paralel olarak sahip olduklars paylari oramnda (%150) yeni pay
alabilmelerine,

3- Mevcut pay sahiplerinin riichan haklary kargiiginda; A grubu nama yazili paylar igin A
grubu nama yazih pay verilmesine, B grubu nama yazili paylar igin B grubu nama yazili pay
verilmesine,

4- Nakden arttirilan 90.000.000 Tirk Liralik sermayeyi temsil eden paylarin 900.000 Tiirk
Liralk kismi A grubu nama yazili ve 89.100.000 Tirk Lirahk kisma B grubu nama yazili
olarak ihrag edilmesine,

5- Ortaklarimizin nakit olarak artirilan 90.000.000 Tirk Liraltk sermayeyi temsil eden
paylaring iligkin yeni pay alma haklarnn 1 adet (=1 lot) payin nominal degeri olan 1,00
TL den 15 giin siireyle kullandirimasina, bu sirenin son giinii resmi tatile rastlamast halinde,
yeni pay alma hakk: kullarim siiresinin, izleyen is giinii aksami sona ermesine,

6-Sirket'in meveut 600.000 TL nominal degerli (4) grubu imiiyazli paylara sahip olan
Mustafa Sahin’den yeni pay alma haklarin kullanim siiresi iginde sahip oldugu (A) grubu
paylara iligkin yeni pay alma haklarimn tamamm kullanacagina iligkin taahhiit alinmasing,
7- Nakit olarak artirdan sermayeyi temsil eden paylara iligkin yeni pay alma haklarimn
kullandirdmasindan sonra kalan paylarin, nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa
Istanbul A.5. Ikincil Piyasasi'nda olusacak fiyat iizerinden iki (2) iggiini siireyle satilmasing,
8- Sermaye artirtmi nedeniyle ¢ikardacak paylarm SPK ve MKK 'mn kaydilegtivme ile ilgili
diizenlemeleri cergevesinde girket ortaklarina kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarimn kaydilegtirme sistemi esaslari gergevesinde kullandirilmasina,

9- Halka arz iglemlerinde Metro Yatwun Menkul Degerler A.S. 'den aracthtk hizmeli
alinmasina ve bu amagla gerekli sézlegmenin akdedilmesine,

10- Sermaye artiimi iglemlerinin gergeklegtirilmesi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmast,
izinlerinin alinmast ve iglemlerin ifa ve ikmali igin T.C Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa
Istanbul A.S, Merkezi Kaya Kurulugu A.S, T.C Ticaret Bakanh@ ve ilgili difer fiim resmi
kurum ve kuruluglar nezdinde gerekli her tiwlii iglemlerin yapimast hususunda Yénefim
Kuruluna yetki verilmesine,

Meveudun oybirligi ile karar vermigtir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya
pay sahibinin haklarini kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylanin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay sahibinin
haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

24.1, Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

L T

24.1.1. Halka arzin tabi oldufiu ko;ulhﬁ-f*: S
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Halka arz Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi sonrasinda ilgili mevzuat gergevesinde
gerceklegtirilecektir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artinmi gergevesinde 90.000.000 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir,
Yapilacak olan sermaye artiiminda yeni pay alma haklan kisitlanmarmg olup, pay
sahiplerinin sahibi olduklari paylara kargilik yeni pay verilecektir. Yeni pay alma haklar 1 TL
nominal degerli bir pay igin 1 TL fiyat iizerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklarimin
kullanitmasindan sonra kalan B gurubu paylar nominal degerin altinda olmamak lizere BIST
Birincil Piyasada olugacak fiyattan halka arz edilecektir. Sermaye artirumi &ncesinde Sirket’in
A grubu imtiyazli paylarina sahip olan ortak Mustafa SAHIN, 10.11.2022 tarihli beyam ile A
grubu paylara iligkin yeni pay alma haklarmin tamamin kullanacagini taahhilt etmigtir.

[hrag edilecek paylarin da meveut sermayeye oran %150"dir.

ihra¢ edilecek paylar ve bu paylarin sermayeye oranlari hakkinda bilgiler agagidaki tabloda
yer almigtir.

= T ir;lti azlarin Halka Arz |
Naoa/Hamilin THE! Yeni lhra¢ | Bir Paym SOMrasi
Grub Tiiri 5 . Toplam
o e (Kimiin Sahip | Edilecek Nominal (TL) Sermayeye
Olduu Pay Sayisn | Degeri (TL) Oram
Olldufu) . : (%)*
Yonetim Kurulu
A Nama Oye erithin 900,000 l 900.000| 0,60
segiminde
L imtiyaza sahiptir. i
B Nama . £9.100.000 1 $9,100.000 59,40
TOPLAM: | 90.000.000 90.000.000 60,00

*Halka arz sonrasinda sermayenin 150.000.000 TL olacagi iizerinden hesaplanmigtir,

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim haklunda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Kurul’ca onaylanmig izahname Sirket tarafindan teslim alinmasim takip eden 15 is giini
icinde ortaklifin internet sitesi, KAP’ta ve araci kurum internet sitesinde ilan edilecektir.
izahnamenin ilanini takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarinin kullanimimnin
baslatilmasi zorunludur, Yeni pay alma hakkma iligkin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakk1
kullanim siiresi, bitig farihinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleyen iggiinil aksami sona
erecektir. Bu siirenin baglangig ve bitig tarihleri izahnamenin 24.1.10 (d) bolumiinde
belirtilmistir. Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylar 2 ig giinil stireyle
halka arz yoluyla satiga sunulacaktir. Satiga sunulacak paylarin nominal tutari ve halka arz
tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile ortakligin internet sitesi. KAP’ta ve araci
kurum internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza bagvurn siireci
a) Satig yontemi ve bagvaru geklis ===
akl@nn}h kullay
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paylarn satiginda “Borsada Satig” yontemi kullamlacak olup, paylar nominal degerden agag
olmamak fizere BIAS Birincil Piyasada olugacak fiyattan satilacakiir. Bu sermaye artinminda
pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde BIAS’ta iglem
yapmaya yetkili araci kurumlardan olugan borsa iyelerinden birine bagvurmalari
gerekmektedir. Islem yapmaya yetkili liye listesine
www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uyeler adresinden ulagilabilir. Borsa [stanbul A.$.’nin
telefon numarast 0212 298 21 00, yatirimer danigma hatti telefon numaralar 0212 298 23 59-
0212 298 23 48 — 0212 298 22 95 - 0212 298 25 58’dir.

Pay bedelleri satig islemlerini yiiriiten borsa iiyesi Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatinlacakiir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, gekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakki kullanimina iligkin siirenin baglangig ve bitig tarihleri ayrica KAP’ ta
(www.kap.org.tr) ve Sirket internet adresi (www.euroyatirim.com.tr )'de ilan edilecektir. Pay
bedelleri Denizbank A.S. Esentepe Ticari Merkez Subesi nezdinde bulunan TR22 0013 4000
0005 3068 1021 06 IBAN numarali hesaba yatirilacaktir.

Hali hazirda aract kurumlarda hesaplannda $irket payr bulunan ve sermaye artinmina bu
yolla katilan ortaklarin ddeyecekleri sermaye artiim bedelleri Merkezi Kayit Kurulugu
(MKK) tarafindan 6zel hesaba yatinlacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, bu haklarini
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde Borsa’da riighan haklari kupon pazarindan
satabilirler. Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar iki i giinii siireyle
Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacak ve satilan paylarin bedelleri, satig
iglemlerini yiiriiten borsa {iyesi Metro Yatrim Menkul Degerler A.§. tarafindan tahsil
edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde Borsa’da iglem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar gerekmekiedir. Borsa’da iglem yapmaya
yetkili  kuruluglanin  adres ve  telefonlarma  iligkin  bilgi  Borsa Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.ispb.org.tr) ve SPX’min (www.spk.gov.tr) internet
sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik iglemleri Metro Yatirim tarafindan yapilacaktr.

Aracilik Hizmeti Saﬁlayaca_k-l(ur_u_ma iliskin B'ilgiler

Telefon Numarasy

Unvan Adres Internet Sitesi

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity 0212 344 09 00/

Metro Yetittm Menlul Degerler 4.5 A Blok Kat:17 1.Levent / Istanbul | www.metroyatirim.com.tr

d) Paylarmn da@itum zamana ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarmmzin sbz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktr.

24.1.4. Halka arzin ne zaman y€ ha‘n@ lar alimda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecefi ile satiy bagla i? tan




Asagidaki sartlarin olugmas: durumunda halka arz iptal edilebilecekitir.

®  Yasama, yilriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan  diizenlemeler nedeniyle bu sozlegmeden kaynaklanan
yiikiimliiliklerin  yerine getirilmesini imkénsiz kilacak veya &nemli Olgtde
giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas.

= Halka arz: esash olarak olumsuz etkileyecek olgiide savag hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kithg, hilkiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararast ihtilaflarin meydana gelmesi.

» Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki geligmelerin
fhrager ve Yetkili Kurulug'un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkén
vermeyecek durumda olmast nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginn ve piyasalarin
durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin Sngoriilmesi.

s (Jlke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, [hragginin
faaliyet gosterdigi sektorli ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlanin ortaya ¢ikmasi.

e jhragginin yonetici ve/veya ortaklari ile Thraggr hakkinda paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava agilmasi ve Ihragei aleyhine
halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma,
dava ve icra takibi agilmasi.

Ayrica. SPK’ min “Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi™’nin 24. Maddesi hitkmil gerepi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan once veya satis siiresi igerisinde
yatinmeitarin yatirim kararlarim etkileyebilecek yeni husulanin ortaya gikmasi halinde, bu
durum ihragei ve halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal SPK’ya bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde fhraggs, halka arz eden veya bunlann
uygun goriigii iizerinde yetkili kuruluglar tarafindan satig siireci durdurulabilir. Bu durum
yazili olarak derhal SPK’ ya bildirilir. Satig siireci lhrage, halka arz eden veya yetkili
kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise gerekli goriilmesi durumunda SPK satig siirecinin
durdurulmasina karar verebilir.

Yeni pay alma hakki kullanimu ile satig baglayacak olup, satis bagladiktan sonra iptal miimkiin
degildir,

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmelar tarafindan satiy fiyatunin
iizerinde 6denen tutarlarin iade gekli haklanda bilgi:
Yolitur.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Ortaklar Sirket’te sahip olduklari pay oraminda yeni pay alma haklarim kullanabileceklerdir.
Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylann halka arzinda yatirumeilarin
satin almast igin bir siirlama bulunmamaktadir. Borsa’da satilacak paylar igin talep edilecek
pay miktar1 1 TL nominal degerli paylar ve katlar seklinde olacakuir. Borsa’da asgari islem
tutart 1 TL ve katlan seklinde gergeklesmekiedir.

24.1.7, Yatirnmeilarin satin alma ta!gpﬁ'?ﬁi?hj@&gegme haklarina iliskin bilgi:
%
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SPKn’nun 8 inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan dnce veya satig siiresi iginde yatimeilarin yatinim karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihraggi veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinl iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamr ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlanin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinmeilar izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24,1.8, Paylarin teslim ydntemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir, Kaydi teslim
edilecektir.

Yeni pay alma haklarn kullamldiktan sonra BIAS birincil piyasada satigi yapilan paylarin
takasi (t4+2) giin Takasbank A.S./MKK nezdinde gergeklegtirilecekir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne yekilde kamuya duyurulacag haklkinda bilgi:

Halka arz sonuglart Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig giini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlanin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur,

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimn ksitlamp kisitlanmadif, kisitlandiysa lasitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Ortaklar1 yeni pay alma haklari kisitlanmamugtar,

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarm ayri ayr: nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis

karart alimp alimmadag:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari agagida belirtilen bagvuru yerlerinde ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandinlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakla kullamim siiresi, izleyen ig
giimii akyam) sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 lot (1 adet pay) 1.00 TL'den satiga sunulacaktir.

L\

Yeni pay alma haklarni Sirket tarafind KAP aracilign (wwka .orp.tr) ile
dg sﬁre’y.le‘(_.[ghlllﬁﬁdmlacaktlr Bj siirenin son giiniinay




resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen ilk ig giinii akgam1
sona erecektir,

¢) Ortaklarm cikariimig sermayedeki meveut paylarina gore yemi pay alma
Grami

Yeni pay alma oram %150" dir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve gsekline iligkin bilgi:

Yeni pay alma hakkina iliskin stire 15 (on bes) glindiir. Pay bedelleri Denizbank A.S§.
Esentepe Ticari Merkez Subesi nezdinde bulunan TR22 0013 4000 0005 3068 1021 06 IBAN
numarali hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylart MKS’ de yetkili kuruluglar nezdinde
yatirim hesaplarindan muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarini yukanda belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizerer, yeni pay alma hakki
kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki yatinm hesaplarina
yatiracaklardir.

Yeni pay alma hakki kullamimina iligkin siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ayrica KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Sirket internet adresi www.euroyatirim.com.ir *de ilan edilecektir.

Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda Sirket pay1 bulunan ve sermaye artirimina bu yolla
katilan ortaklarin 6deyecekleri sermaye artirim bedelleri Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
(MKK) tarafindan 6zel hesaba yatinlacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin bedelleri, satig iglemlerini
yiiritten borsa ilyesi Metro Yatnm Menkul Degerler A.$. tarafindan tahsil edildik¢e dzel
banka hesabina yatirilacalktir.

g) Bagvuru gekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylari dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar veya
ihraggr aracihiiyla

b. Paylart dolagimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu aract kurumlar
araciliiyla

yeni pay alma hakki kullanum siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin &denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiiruinda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakk: kullanim siiresi iginde bu hakkin satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimm nasil degerlendirilecegine iligkin
bilgi:

Kullanilmayan riighan hakk: karsilig1 pay olmasi durumunda bu paylar iki ig gini stireyle
nominal degerin alinda olmamak iizere “BIAS” B1rmc1l Piyasada olugacak fiyattan satiga
sunulacalctir, A e \
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24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kigilerin ihrages ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi 15 (onbes) giin olup, kullamlmayan yem pay alma
haklari nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa Istanbul A.$.’nin Birincil
Piyasasi’nda 2 (iki) is gilnii siire ile halka arz edilecektir. Kalan paylarin BIST’ te sausi
sonrasinda satilmayan pay kalmasi halinde kalan paylar iptal edilecekfir.

24,1,12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilece@i gazeteler:
Yoktur,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagn,
nemalandirilacak ise esaslary:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Selina Ozlem SAHIN Euro Yatirim Holding Yénetim Kurulu Bagkan

Ali ARSLAN Euro Yatinm Holding Yonetim Kurulu Bgk. Yrd.
Feyzullah ONER Euro Yatirum Holding Yonetim Kurulu Uyesi

Osman DEMIRCI Euro Yatinm Holding Yonetim Kurulu Uyesi

Seving BOZKURT Buro Yatinm Holding Yénetim Kurulu Uyesi

Cigdem OZTURK PULATOGLU  Metro Yatinm Y6netim Kurulu Bagkam

Ceren DESEN Metro Yatinm Yénetim Kurulu Bgk. Yrd.

Fatma OZTURK GUMUS$SU Metro Yatinm Y&n. Kurulu Uyesi

Can DISLI Metro Yatirim Yon. Kurulu Uyesi

Ozgecan FIRILDAK Metro Yatinim Genel Midiir Yrd.

Deniz GOGAS Metro Yatirim Genel Miidiir Yrd,

Meryem ENSARI Metro Yatirim Genel Mudiir Yrd.

Yunus Polat YAMAN Metro Yatirim Aragtirma & Is Gelistirme Md.

Faki Bulug DEMIREL Metro Yatirim Kurumsal Finansman Uzmami

Murat KILINCARSLAN Metro Yatirum Kurumsal Finansman Uzman Yrd.
Hikmet KABUK Birlegim Bagimsiz Denetim ve YMM A.$. Sor. Denetgi
Mustafa KOC Birlegim Bagimsiz Denetim ve YMM A.$. Denetgi
Musa KELES Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. Denetgi
Nurefyan OZBAHADIR Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Denetei Yrd.

24.2. Dagitim ve tahsis plan:

24.2.1. ihrageimin bildigi slgiide, ihragginin ana hissedarlar veya yinetim kurulu iyeferi
ile yonetimde soz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadip1 veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:

Veni pay alma haklaninin kullanim siiresi 15 (onbeg) giin olup, kullanilmayan yeni pay alma
haklari nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa fstanbul A.S.’nin Birincil
Piyasasi’nda 2 (iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir. Kalan paylarin BIST’ te satist
sonrasinda satilmayan pay kalmasi halinde kalan paylar iptal edilecekiir.

Macldiyeksy VD, 65XT07 2222



24.2.2, Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay miktarmimn
bildirilme siireci hakkimda bilgi:

Talepte bulunan yatimmcilar, talepte bulunduklari yetkili kurulugtan alim taleplerinin
gergeklesip gergeklesmedigini ve satin aldiklan pay miktanini dgrenebilirler,

Yeni pay alma haklar kullamildiktan sonra BIAS birincil piyasada satisi yapilan paylarn
takast (T+2) gin lIstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$/MKK nezdinde
gerceklestirilecektir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1, 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyati ile talepte bulunan yatwamecinm
katlanaca@ maliyetler haklinda bilgi

Yeni pay alma haklari 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 TL’hk fiyat iizerinden
kullandirilacaktir. Kalan paylar nominal degerin alinda olmamak iizere BIST Birincil
Piyasada olusacak fiyattan satiga sunulacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklan arac: kurumlarn iicretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir. Sermaye artinmina aracilik edecek Metro Yatinm’ 1n yatinmeilardan talep
edecegi komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmigtir.

E Yatirnmemmn A T T e l
Hesap | Sermaye Piyasas: Bagka Araci . : .
Kurum agma | Aracin MKK’ya | Kurnluglardaki fi l::ti 3::_“?:; Diger |
Ucreti Virman Ucreti .l Hesabma Virman & |
/i i Ucreti = bl sl |
Metro Yaturim
Menlkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoltur | Yoktur | Yoktur
Degerler A.S.

24.3.2, Halka arz fiyatimm tespitinde kullamlan yontemler ile satiy fiyatimmn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatmmn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu elduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklart nominal deger tizerinden kullamlacak olup, kalan paylar nominal
deperin altinda olmamak tizere BIST Birincil piyasada olugacak fiyatian “Borsa’da satig
yOntemi” ile satiga sunulacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satig siiresi 2 ig
giintidiir. Tasarruf sahipleri igin satig siiresinin baglangic ve bitig tarihleri Ihragginin
www.euroyatirim.com.tr, KAP ve yetkili kurulusun www.metroyatirim.com.tr internet
sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecekiir.

24.3.3. Yeni pay alma hakks lusntlanmlssa yem pay alma haklmin ksitlanmasindgn
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24.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adres: Biiyiikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat:17 34330 1.Levent — [stanbul

Tel: 0212 344 09 00 Fax: 0212 344 09 13 www.melroyatirim.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarmin

isimleris

Yoktur
24.4.3. Aracilik tiirii haldanda bilgi:

Olugturul- Yiiklenimde Bulunulan Yiildenimde Bulunulmaysan
e ~ Paylarmn Paylarim
Yetkili | o5 | Araciliin Nominnl] Halka Arz | Halka Arz
Kurulug Tibril ; Edilen Nominal |  Edilen
yumdaki Degeri
Pozisyonu (TL) I'Paylara Oramy | Degeri (TL) [ Paylara
y " | (%) | Oram (%)
Metro | '
Yatinim En ivi '
Menkul . - _ 5 90,000.000 100
Degerler gayret
AS. '

24.4.4, Aracilik sézlegmesi haklanda bilgi

Euro Yatinm Holding A.S. ve Metro Yatiim Menkul Degerler A.S. arasindaki aracihk
sbzlesmesi 10.11.2022 tarihinde 2 (iki) niisha olarak imza edilmistir. Sézlegmenin konusu;
kayitli sermaye sistemindeki Sirket’ in 300.000.000 TL kayith sermaye tavan igerisinde
olmak iizere 60.000.000 TL olan mevcut ddenmig sermayesinin, 90.000.000 TL bedelli
(nakden) olarak mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmaksizin, 150.000.000 i i Y
ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilecek olan 90.000.000 TL nominal bedelli paylarin, yeni pay
alma haklanimin kullanmalan icin 15 (onbes) giinlilk siire taminmasi iglemlerine, aynca
kullanilmayan yeni pay alma haklarindan kalan paylarin Borsa fstanbul A.$.” nin Birincil

Piyasasi’nda satis iglemine aracilik edilmesidir.

Sirket Aracilik Hizmetleri kargihginda Metro Yatim’ a, 150.000 TL + BSMV bedelini

ddeyecektir,

24.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile §irket 6zkaynak, Metro Yatirim ise yukarda yazilan
aracilik komisyonunu elde edecektir. Metro Yatrim’in sermaye artirimi nedeniyle elde
edecegi komisyon harig, dogrudan halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar

bulunmamaktadir. Metro Yatirim ile Sirket
sahipleri arasinda herhangi bir anjayma bilu

ermayesinin %5 ve dahg fazlasina sahip pa




25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada iglem gérmesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken iglem girme tarihleri:

Sirketin paylari mevecut durumda Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da iglem gormektedir. SPK
onaywnin ardindan sermaye artinminda ihrag edilen paylarn iglem gorme tarihleri KAP’ta
duyurulacaktir. Sermaye artiimi nedeniyle ihrag edilecek paylar da BIAS Ana Pazar’da iglem
gorecektir. Sermaye artirimi tamamlandiktan sonra yeni ¢ikanlmig sermaye Ticaret Siciline
tescil ettirilecektir.

252, ihragcmmn ayni grup paylarimin borsaya kote olup olmadifina/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadsgina iligkin
bilgi:

Sirketin nama yazili paylan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’nda iglem gérmektedir. [slemn

Kodu EUHOL’ dur. Sermaye artirimi sonrasinda borsada islem gorecek paylarin tamami
nama yazili paylardan olugacaktir.

25.3, Borsada islem gbrmesi amaglanan paylarla ¢s zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/mitelikli yatinmcilara satiga
konu edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraggimn bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasy araglarmnm tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durgmunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayiss,
nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:
Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihiin esaslar:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarimt halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolagumdaki pay miktarimin artinlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihrage tarafindan verilen tashhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhbi
= o g
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d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Y oktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihracginin elde edece@i net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arzla ilgili olarak olarak hesaplanmig olan muhtemel maliyetler agagida yer almaktadir.

| Sermaye artirim miktari 90.000.000 TL

| SPK. Kurul Kayit Ucreti 180.000 TL

Aracilik Hizmeti+Bsmv 157.500 TL

MKK Kayit Ucreti 4.500 TL.
Rekabet Koruma 36.000 TL

Borsa Kota Alma Ucreti 27.000 TL

flan Tescil ' 10.000 TL

Diger Masraflar® 50.000 TL

Toplam Maliyet 465.000 TL

Elde Edilecek Net Fon Miktan 89.535.000 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplarm 90.000.000 TL

Pay Basina Diigen Maliyet 0,005 TL.

*Diger masraflar talmini olarak yazilmugtir. Diger masraflar arasinda; noter giderleri, islemlerin
gerceklestirilmesi icin operasyonel giderleri vb. giderler yer almaktadir.

Sirketin bu bedelli sermaye artirimindan 89.535.000 TL net gelir elde edecefi ongoriilmektedir.
27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket’in 09.12.2022 tarihli 2022/25 nolu Y6netim Kurulu Karari ile onaylanan bedelli sermaye
artirimindan elde edilecek fonun kullanimina iliskin rapor, 09.12.2022 tarihinde KAP’ta
yayinlanmigtir. Buna gore;

“Sirketimizce elde edilmesi beklenen yaklasik 90.000.000 TL tutarindaki fonun,

1 -30 Milyon TL tutarinda kismurn, Sigortactlik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (SEDDK) 'na, Ege Sigorta A.S. ' nin 6denmemis sermaye taahhiidii olarak ddemesi igin,

2 -60 Milyon TL tutarindaki kisminun, Euro Yatuim Holding A.§ 'nin Seker Finansal Kiralama
A.S 'ne olan Leasing Kiralama borcu igin,

3- [ Madde 'de belirtilen tutardan (30 Milyon TL) daha az édeme yapilmast halinde, kalan
kismun, %100 oramnda bagl ortakligimiz olan Euro Finans Menkul Degerler A.5." nin
ctkartilmis sermayesinin artirillarak mali yapisinin giiglendirilmesi icin
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kullamilmasim planlamaldayz.” denilmigtir.

28. SULANMA ETKisi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arz sonrasindaki birim pay bagina defier degeri ile halka arz 6ncesi birim pay bagina
defter deperi arasindaki fark, mevcut ortaklar i¢in pay bagina sulanma etkisini, Halka arz
sonrast birim pay bagina defter degeri ile halka arz fiyat arasindaki fark, yeni ortaklar igin
pay bagina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir.

Belirli varsayimlar ile yapilan bu agiklamalarda beklenen veriler ile gergek veriler arasinda
degisiklikler olmasi tahmini hesaplarda farkhiliklara sebep olabilecektir.

Hesaplamada Sirket ozkaynak tutari 30/06/2022 farihli bilangodan alinmigtir. Mevcut
ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarmin tamamini kullandiklar varsayimu ile 1 TL
nominal degerli pay bagina sermaye artirnmi sonrasinda tahmini sulanma etkisi:

SULANMA ETKISI Serm:jye Alttll'll'l'll Sermaye Artirimi
ncesi Sonrasi

Riigchan Hakki Kullanim Fiyati=1TL
Net Varlik Degeri (Defter Degeri) 67.917.969 157.452.969
Artirllan Sermaye 90.000.000
Odenmig Sermaye 60.000.000 150.000.000
Pay Bagina Defier Degeri 1,1320 1,0497
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) -0,0823
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -7,27 %

Toplam Sermaye Artirimi Maliyeti = 465.000 TL

Elde Edilecek Briit Fon Toplam: = Artinlan Sermaye * Halka Arz Fiyat = 90.000.000* 1=
90.000.000 TL

Elde Edilecek Net Fon Toplami = 90.000.000 — 465.000 = 89.535.000 TL

Sermaye Artirimi Oncesi Ozsermaye = 67.917.969 TL

Sermaye Artirimi Sonrasi Ozsermaye = 67.917.969 + 89.535.000 = 157.452.969 TL

Sermaye Artirimi Oncesi Odenmig Sermaye = 60.000.000 TL

Sermaye Artirimi Sonrast Odenmig Sermaye = 60.000.000 + 90.000000 = 150.000.000 TL

Sermaye Artinimi 6ncesi Pay Bagina Defter Degeri = Sermaye Artirim Oncesi Ozsermaye/
Sermaye Artinmi Oncesi 6denmis Sermaye = 67.917.969 / 60.000.000 = 1,1320

Sermaye Artirimi Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri = Sermaye Artirimi Sonras Ozsermaye/
Sermaye Artinmi Sonrasi 6denmis Sermaye = 157.452.969 / 150.000.000 = 1,0497

Mevceut oriaklar icin sulanma etkisi (TL) = Sermaye Artinmi Sonrasi Pay Bagina Defter
Degeri - Sermaye Artirirm dncesi Pay Bagina Defter Degeri = 1, 0497 —1,1320 = - 0,0823 TL
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi ("{@t’ﬂevcl{f ortaklar igin sulanma etkisi (TL) / Sermaye
Artinimi dncesi Pay Bagina Deftd gﬁéen * 100'="-0, 032311 1320*190 =-7,27 % \
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28.2, Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim: kullanmamalarit durumunda) sulanma etkisinin tutar) ve yiizdesi:

Mevcut ortaklanin tamaminin bedelli sermaye atigina katilmamalari durumunda sulanma
etkisi;

thrageinin 25.11.2022 tarihli kapamg fiyati olan 393 TL’ye gtire, %150 bedelli sermaye
artirimi1 sonrasi bolinmiis fiyat1 2,17 TL’ye ((3,93+1,50)/(1+1,50)=2,17) karsilik gelmektedir.
Sermaye artirim: Sncesinde Sirket’in A grubu imtiyazh paylarina sahip olan ortak Mustafa
SAHIN, 10.11.2022 tarihli beyam ile A grubu paylara iligkin yeni pay alma haklarinin
tamarnini kullanaca@ini taahhiit etmistir. Bu durumda kalan B grubu paylarim tamaminin
satiginin Birincil Piyasa’da 2,17 TL’den satilmasi halinde sulanma etkisi, meveut ve yeni
ortaklar igin agafidaki sekilde hesaplanmaktadir.

SULANMA ETKist Sermacyie A!Tllr'll]ll Sermaye Arttirimi
neesi Sonrasy

Halka arz fiyath = 2,17 TL
Net Varlik Degeri (Defter Degeri) 30.06.2022) 67.917.969 261.699.969
Artirilan Sermaye 90.000.000
Odenmig Sermaye 60.000.000 150.000.000
Pay Basina Defier Degeri 1,1320 1,7447
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) 0,6127
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 54,13%
Yeni Ortaklar [¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) -0,4253
Yeni Ortaklar I¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) -19,60%

Toplam Sermaye Artinmt Maliyeti = 465,000 TL

Elde Edilecek Briit Fon Toplami = Artinlan Sermaye * Halka Arz Fiyati = 89.100.000%2,17 +
900.000 = 194.247.000 TL

Elde Edilecek Net Fon Toplami = 194.247.000 - 465.000 = 193.782.000 TL.

Sermaye Artirimi Oncesi Ozsermaye = 67.917.969 TL

Sermaye Artirimm Sonrasi Ozsermaye = 67.917.969 + 193.782.000 = 261.699.969 TL
Sermaye Artinm Oncesi Odenmig Sermaye = 60.000.000 TL

Sermaye Artirimi Sonrasi Odenmis Sermaye = 60.000.000 + 90.000000 = 150.000.000 TL

Sermaye Artirimi 6ncesi Pay Bagina Defier Degeri = Sermaye Artiimu Oncesi Ozsermaye/
Sermaye Artinmi Oncesi 6denmis Sermaye = 67.917.969 / 60.000.000 = 1,1320

Sermaye Artirimi Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri = Sermaye Artirim Sonrast Ozsermaye/
Sermaye Artirimi Sonrast 8denmig Sermaye = 261.699.969 / 150.000.000 — 1,7447

Meveut ortaklar icin sulanma etkisi (TL) = Sermaye Artwimi Sonrasi Pay Bagma Defter
Degeri - Sermaye Artirimi 6ncesi Pay Bagina Defter Degeri = 1,7447 — 1,1320 = 0,6127 TL
Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi (%) = Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (TL) / Sermaye
Artinimi Sncesi Pay Bagina Defter Degeri *100 = 0,6127/1,1320*100 = 54,13 %

Mecidiyekdy V.D. 986 §02 8832




Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) = Yeni ortaklar igin sulanma etkisi (TL) / Halka Arz
Fiyat1 *100 = -0,4253/2,17%100 = -19,60 %

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar ve veriler 1s18inda yapilmig olup gergek verilerin ortaya
cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkhiliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanhk yapanlar haklkanda bilgiler:
Yoktur,

29.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiglincil kigilerden ahnan bilgiler:

Bagimsiz Denetim Bagunsiz Denetim Ba&ﬁzﬁne:::m
Finansal Tablo Dénemi | Kurulugunun Ticaret Kurulugunun e
Unvani Adresi Sorumiu Ortak
- Bag Denetgisi
| Ocak —30 Haziran 2022 Mehmet Afkan .
| Ocak —31 Aralik 2021 | Birlesim Bagimsiz Sokak No.57 Hikmet KABUK
Denetim ve YMM Koguyolu 34718
1 Ocak —31 Aralik 2020 AS. Kadikéy/Istanbul
| Ocak 31 Aralik 2019 | Tiirkiye Ergun SENLIK

30. iSTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

30.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragginin finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi:

Sirket’in temel faaliyetleri Tiirkiye ve Almanya’da olup, Eurocity Bank AG, Euro Finans
Menkul Degerler A.S. ve Ege Sigorta A.$.” de ortakligi bulunmaktadir.

N 8 Ticaret unvani Eurocity Bank AG ]
Faaliyetleri Bankacilik |
Istirak ve oy hakki oran ve tutarlari Istirak %33,46, Oy hakki %33,46, Tutari

$.700.000 EURO =
Sermaye 26.000.000 EURO
Yedekler Yoktur.

Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zarar | 3.884.397,97 EURO (birikmig zarar)
Ihraggimn finansal tablolarinda hangi deger | Sirket’in yatiim igletmesi olarak, finansal |
iizerinden izlendigi tablolarinda igtirak ve bagli ortakhiklarin
gergege uygun degerlerlerinden
degerlemektedir. Dr. Sengiil & Cebulla
Partnerschaft tarafindan diizenlenen 03
Apustos 2018 tarihi rapora gdre Eurocity
Bank AG’nin degeri 18.276.000 Euro olup,
2018 ve 2019 yillanna iligkin bagimsiz
) ?T‘_ﬂe&etim raporlarinda bu deger kullanlmgtir.
% .1-Y¥iney aym girke} tarafindan hazirlanan

¢ R\ PSS e

I A
- #f

mCiam\ No: 1 1l Ag 4
£ Esentcpe - Sizhi / ETAR
Mecidiyeksy V.0. 96F




AG’nin degeri 18.600.000 Euro olarak tespit
edilmig olup, 2020 ve 2021 ayhk bagimsiz
denetim raporlarinda bu deger kullanilmugtir.

 ihragetnin  bu finansal yatnmlara olan

sermaye taahhiitleri

Yoktur, I

Finansal  yatmmmlardan, bu  finansal
yatirimlarin son yil hesap dénemlerine
iligkin olarak aldigi/alacag temettil tutari

Yokitur,

S —

Ticaret unvani )

Euro Finans Menkul Degerler A.S.

Faaliyetleri

Euro Finans’in ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak olup meveut
durumda gayri faal durumdadar.

| istirak ve oy hakki oran ve tutarlar:

[stirak %100, Oy hakki % 100, Tutarn
10.100.000 TL

| Sermaye 10.100.000 TL
Yedekler Yoktur, ]
Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zarar 167.037,64 TL

ihragginin finansal tablolarinda hangi deger
lizerinden izlendigi

Sirket’in yatiim igletmesi olarak, finansal
tablolarinda istirak ve bagli ortaklklarin
gercefe uygun degerlerlerinden
degerlemektedir. Aday Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S. tarafindan 22 Subat 2016
tarihinde diizenlenen rapora gore 14.050.064
TL olarak tespit edilmig ve izahnamede yer

alan tim  donemlerde bu  deger
kullanilmagtir.

Ihraggimin  bu finansal yatuimlara olan | Yoktur.

sermaye taahhiitleri

Finansal  yatiimlardan, bu  finansal | Yoktur. _ )

yatinmlarin  son yil hesap dénemlerine

| iligkin olarak aldii/alacagi temettil tutari

Ticaret unvana

T iﬂge Sigorta AS

Faaliyetleri

Ege Sigorta A.S.’nin ana faaliyet konusu,
sigortacilik olup mevcut durumda gayri faal
durumdadir. 2015 yihinda T.C. Hazine
Mistesarligt  tarafindan  tiim  sigorta
branglarindaki ruhsatlari iptal edilmigtir.
5684 sayili Sigortacilik Kanunu kapsaminda

ol ¥49%998.544,33

herhangi  bir  sigortacilik  faaliyeti
kalmamagtir.
l§t__irak %100, Oy hakki % 100, Tutan
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Yedekler

Ulasllmnly;)?.

Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zarar

Ulagilamiyor.

Ihragginin finansal tablolarinda hangi deger
tizerinden izlendigi

Sirket’in yaturim igletmesi olarak, finansal
tablolarinda istirak ve bagh ortakliklarini

gergefie uygun degerlerlerinden
degerlemektedir. Ege Sigorta A.$.’nin tiim
branglardaki  ruhsatlan  T.C.  Hazine
Miistesarligs tarafindan 2015 yilinda iptal
edildiginden Ege Sigorta A.§. igin 31 Aralik
2014 tarihinde belirlenen gergege uygun
degeri fizerinden % 100 oraminda deger
dugiikligii kargiligt ayrilmigtir, Dolayisiyla
finansal tablolarinda herhangi bir deger

yoktur.
thragginin  bu  finansal yatmmlara_ulan Yoktur. : _ o
sermaye taahhiitleri -
Finansal  yatnmlardan, bu finansal | Yoktur.

yatimmlarin  son  yil hesap dénemlerine
iligkin olarak aldify/alacag temettil tutars

31. PAYLAR iLE iLGIiLI VERGILENDIRME ESASLARI
31.1 Genel Bakag

Borsa [stanbul’da iglem goéren paylann elde tutulmasi veya elden gikarilmasi sirasinda
saglanan kazang ve iratlarin, elde edilen kar paylarimin ve temettii avanslarinin yiiriirlilkkte
bulunan mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar agafida Gzet olarak
sunulmaktadir,

Vergi mevzuatinin gelecekte degisebilecegi, hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gz onilne alinmas gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gergek
veya tiizel kigi, tam veya dar milkellef olmasina gére farklilik gostermektedir. Pay
sahiplerinin 6zel durumlarda vergi damgmanlarina bagvurmalari gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisti mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kigiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kigiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyarinca, bir gergek kiginin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devaml olarak alti
aydan fazla oturmasi gerckmektedir, Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi
milesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye'de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi
gecen daire, milessese, tegekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan
Tirk vatandaglann da Tam Mijlkeflef yami simnirsiz vergi  yiikiimliileri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, jfamMLHéeﬂef Marak deperlendirilen sz konusu ki

Tiirkiye iginde ve diginda elde giikleri kazangve iratlap iizerinden vergilendirili
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Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu gartlar saglamayan bir gergek kigi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir,

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™) uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degierlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen ig bakumindan iglemlerin fiilen toplandigi ve
yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: gerekmektedir. Tirk vergi
mevzuati gergevesinde ancak belirtilen bu iki gart: saglamayan bir kurum “Dar Mitkellef”
olarak degerlendirilir.

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakinindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde
cdilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatnlmig olmasi
gerekmektedir. Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin séz konusu deger artig kazancini
doguran igin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden ddemenin Tirkiye'de yapilmasi
veya 6deme yabancr bir iilkede yapilmug ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina
yapilanin 8deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kérindan ayrilmasi gerekligi seklinde
anlagilmasi gerekir.

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca sermaye girketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, ig ortakliklan, kurum
kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar
Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlanna gére belirlenmektedir. KVK’'nin
32.maddesi uyannca kurum kazanc: iizerinden gulanacak olan kurumlar vergisi orani %20
olarak belirlenen kurumlar vergisi orant aym Kanunun 10, Gegici maddesi uyarinca 2018,
2019, 2020 ve 2021 yili igin %22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbagkant %22’lik oram
%20’ye kadar indirmeye yetlkili kilinmmgtir. 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yayinlanarak
yiirtirlige giren 7256 sayih Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandinimas: ile Bazi Kanunlarda
Depisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile KVK'da degisiklik yapilarak, Paylan Borsa
istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraminda halka arz edilen
kurumlarin paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak tizere beg hesap
dénemine ait kurum kazanglanna kurumlar vergisi orami 2 puan indirimli olarak
uygulanmasina hitkmedilmisgtir.

Daha sonra 22.04.2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayih Amme
Alacaklaninin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun ile bazi vergi kanunlarinda degisiklik yapilmigtir. Anilan Yasa ile kurumlar
vergisi oraninda degisiklik yapilarak kurumlar vergisi orammin 2021 takvim yih i¢in %25,
2022 takvim yili igin ise %23 olarak uygulanmasma karar verilmigtir. Paylar'a sahip olan
kisilerin, s6z konusu Paylar’in BiST'te elden ¢ikarlmasindan kaynaklanan deger artig
kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari,
Tirkiye' de elde edilmig olarak kabul edilmekiedir.

Gergek kigilerin 2022 takvim yillan igin gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen
oranlara bagh olarak vergilendirilir.
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70,000 TL’nin 32.000 TL’si igin 4.800 TL, fazlas: 20
170.000 TL’nin 70.000 TL’si igin 12.400 TL (iicret gelirlerinde 250.000 27
TL’nin 70.000 TL’si igin 12.400 TL), fazlasi

880.000 TL’nin 170,000 TL’si igin 39.400 TL (iicret gelirlerinde 880.000 35
TL’nin 250.000 TL’si i¢in 61.000 TL), fazlas

880.000 TL'den fazlasimn 880.000 TL’si igin 287.900 TL (iicret
gelirlerinde 880.000 TL'den fazlasinin 880.000 TL’si igin 281.500 TL), 40
fazlasi

31.2 Paylarin elden ¢ikariimasi kargihgnda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
31.2.1 Borsada iglem giren paylarm vergilendirme esaslarn:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te iglem goren paylarin elden gikarilmasi
sonucu saglanan deger artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'mn Gegici 67. Maddesi
cergevesinde gergeklestirilmektedir, GVK'min Gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artig
kazanclan iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayiet kuruluglar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'mn Gegici 67. Maddesinin
yitriirliik siiresinin 2025 yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir gekilde kapsamimn
vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asagida agiklandigy iizere
(Bkz. 23.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatirim
Ihragciyr Paylart Harig), BIST te iglem géren paylann elden gikanlmasindan saglanacak deger
artig kazanglan genel hilkiimler gergevesinde vergilendirilecekiir.

Digerlerinin yant sira, BIST'te islem goren paylanin alim satumina aracilik ettikleri
yatinmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamact) kuruluglar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, iiger aylik ddnemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.-Merkezi Kayit Kurulugu A.§. diginda
saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatiimeilarin iglemlerinde vergi tevkifatimin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir. Bir yatirimcinin islemlerini
saklayici kurulug kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatinmeimn iglemlerine aracilik eden
diger banka ve araci kuruluglarin ilgili iglemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te iglem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahg
tarihini naklin yapilacaga kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir, S6z konusu paylann bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve ahg tarhinin Maliye Bakanhigi'na bildirilmesi
gerekmektedir,

Saklayica kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati orami
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6 tevkifat orani bankalar, araci kurulugls
saklayici kuruluglar tarafindan agagida/
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a) Bankalar ve aract kurumlarin alim satumina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile
diger sermaye piyasasi araglarimin alig ve satrg bedelleri arasindaki fark;

b) Bankalar ve araci kurumlann alimna aracilik ettikleri paylar déhil olmak iizere
menkul kiymet veya digier senmaye piyasasi araglarimin itfas: halinde alig bedeli ile itfa
bedeli arasindaki fark;

¢) Bankalar ve araci kurumlarin paylar déhil olmak tizere menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh olmayan);

d) Bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglarimn 6diing iglemleri.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“BKK”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te iglem gbren araci kurulug varantlan dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatiim ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK'mn 2/1 Maddesi kapsamindaki
miikellefler ite miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araca getirileri ile deger
artig1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatimm fonlan ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin yukarinda a), b),
c) ve d) bentlerinde belirtilen iglemler igin %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirilimda belirtilen
gergek kigi ve kurumlar hari¢ olmak fizere, (i) numaral alt kinhmda belirtilen diginda
kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatrimeilar yukarinda belirtilen oranlarin ileride degigiklige ugrayabilecegini goz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar
metodu esas alinacaktir, Paylan alimindan énce elden gikanlmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas ahnarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir, Ay giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
igindeki alis maliyetinin tespitinde agichikli ortalama y6ntemi uygulanabilecektir. Ahg ve satig
islemnleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinr,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (il) degigken getirili menkul
kiymetler; (iii) dier sermaye piyasasi araglan ve (iv) yaurim fonlan katlma belgeleri ve
yatirim ortakliklari paylari olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu simf
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmeleri ile BIST te iglem gdren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen
araci kurulus varantlan paylannin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecekiir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir, Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yih agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ ayhk déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifgt matratiifidan mahsup edilir. Tgkvim yilinin son ii¢ pyhk
déneminde olugan zarar tutariniy ' he.aktat '
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Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem goren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglari i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelirler, miikelleflerin her tiitlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari
seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinr.
Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle denmis olan vergiler, GV mn ilgili
hilkiimliiler gergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlan dahil olmak
{izere Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan ile menkul
kiymetler yatinm ortakhiklarimn Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfdy
kazanglari, dagitilsin veya dagiilmasin %15 oramnda vergi tevkifatna tabi tutulur.
2006/10731 sayili BKK ile borsa yatiym fonlan ile konut finansman fonlari ve varhk
finansman fonlari igin bu oran %0 olarak uygulanir. 2006/10731 sayilh BKK ile Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar: ile menkul kiymetler
yatirim ortakliklart icin 1 Ekim 2006 tarihine kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 olarak uygulanir. Bu kazanglar iizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarinca ayrica
tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakhiklarin katima belgelerinin ilgili fona iadesinden elde
edilen gelirler ile paylarin alim satimindan elde edilen kazanglar igin yilhk beyanname
verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye
dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra (GVK'nin Gegici
67/8 fikrast) kapsami digindadar.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak iizere dileyen gelir vergisi mikellefi gergek
kigiler, bu madde (GVK'nin gegici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tébi tutulan ve yillik
veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar déhil menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarinin elden gikarilmasindan dogan kazanglart i¢in, aynt takvim
yill iginde iicer aylik donemlerde olugan kér ve zararlar igin yillk beyanname
verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen gelirden, paylar ve aym tiirden oldugu kabul
edilen menkul kiymetler igin yil iginde olugan zararlann tamam mahsup edilebilir.
Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar
genel hilkiimler cergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen
takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger ayhk dénemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda
belirtildigi tizere) aym tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayr
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK nin Gegici 67/5 Maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Milkellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayii ﬁ[__(K_ff.’é'_i-."ZUlZ/Bldcl sayili BKI uyarinca, halka arz
arifi 'tjagiylla tevkifat oray Bakaplar Kurulu’nca %@ olarak | belirlenmekle birliktz
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konusu oramin artirilmasi durumuda Dar Mikellefler agisindan gifie vergilendirme sorunu
giindeme gelecektir. GVK’nin 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmig olan kiginin mukim oldugu ilke ile yapilmig ve yirirlitkte
olan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacakiir.

Dar Miikellef gergek kigi ve kurumlann, GVK’mn Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlatimn noter
onayl bir &rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asl ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Turkiye’nin o
iilkede bulunan temsilciligince onaylh Tiirkge bir dregini veya yabanci dilde onayl kurulug
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmig Tiitkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus ciizdanmmin
ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
milracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifie vergilendirmeyi Snleme anlagmalari hilkiimlerinden yararlamilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashinin ve
terciime bilrolarinca terciime edilmis Srneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii aymma kadar gegerli olup stz konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi htikiimleri dikkate alinmadan % 15 (hélihazirda
2012/3141 sayli BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hilkiimleri ve i¢ mevzuat hilkumleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle ahnan verginin iadesi talep edilebilecekiir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar
hitktimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satim yaptiklar: veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhiginin tayin edegegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadif tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziya1 dogmug sayilacaktr.

Tirkiye Citmhuriyeti’nin biigiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanlig’mn www.gerliler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadr.

31.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglagimn Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakhig
Paylari Harig) _,a.’f'f'/i TN
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Bu billimde GVK’nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel
actklamalar yer almaktadir.

31.2.2.1 Gergek Kigiler
31.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Milkerrer 80’inci Maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren ve 3(iig) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikartilmasinda durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden gikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin
satiginda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci Maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
cikarildify ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig oraninda
artinlarak dikkate alinabilecektir, GV’ nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin
elden cikanilmasinda iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin, elden gikarildifi ay harig
olmak {izere Devlet Istatistik Enstitiistince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig
oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oranin %10 veya
iizerinde olmasi garttir,

GVICun Madde 86/1 (¢) uyarinca tam miikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’Unctt Maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutari agtyor ise (bu tutar 2022 yili igin 70.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

31.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK Madde (86/2) gergevesinde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemig gelirleri
meveut ise, GVK Madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden gikarilmasindan
dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye’de elden gikanildig yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

31.2.2.2 Kurumlar

31.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satun kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

31.2.2.2.2 Tam Miilleellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’min 5/t-e Maddesi uyannca kurumlarn aktiflerinde en az iki tam yil
siireyle yer alan igtirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir, Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancimn
satigin yapildign yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisiy yapild (gr-yﬂﬁziem ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
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31.2,2.2.3 Dar Miikellef Kurnmlar

Dar Miikellef Kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere, davamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vaiitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
soz konusu olabilir, Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin
imzalamg oldugu yiiriirlikte bulunan gifie vergilendirmeyi 6nlerne anlagmalarinin hiikiimleri
pnem arz etmektedir. Soz konusu anlagma hitkiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan &nce
uygulanacaktir.

31.2.2.3 Yabanu Fon Kazanglarimin ve Bu Fonlarm Portfiy Ydneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

| Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi mikellefi
olacaklardir, KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35’inci Maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yitriirlie girmek tizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A
Maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfSy yoneticisi girketlerin vergisel
durumlar diizenlenmisgtir.

KVK'min 2/1 Maddesinde belirtilen yabanc: fonlarin, portfdy ybneticisi girketler araciliftyla
organize bir borsada iglem grsiin veya gdrmesin; (i) her tlirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli |$Iem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglart igin
KVK'nin 5/A Maddesinde sayilan sartlanin saglanmast durumunda; portfoy ybneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin ig yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanct fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye de bulunan tasinmazlar, aktif biiytikligiiniin %51 inden fazlasi taginmazlardan olugan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opmyon
sézlesmeleri, nakdi uzlagmayla sonuglananlar diginda emtiaya dayal vadeli iglem ve opsiyon
sézlesmeleri, sigorta sézlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlegmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsammda-.:-degerlendirilmeyeccktir.
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GVK'nin 94/1-6-b Maddesine 4842 sayilh Kanunla yapilan depigiklikle, tevkifat, karin
dagitilmas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK 'nin 4842 sayili Kanunla degigik 94/1-
6-b Maddesi uyarinca, Tam Mitkellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kigilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri
veya daimi temsilci aracihiyla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari tizerinden 2009/14592 sayih
BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatinm fonlari ve
ortakliklar1 igin bu oran %0 oraminda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Mikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylarn tevkifata tabi degildir.

31.3.1 Gergek Kigiler
31.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK 'ya 4842 sayth Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyannca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK nin 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarinin
yans: gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér payi dagitiken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarist (%50'si) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamami (%100°1)
iizerinden %15 oramnda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar, Kar paywn yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, stz konusu vergi tevkifati yilhk vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'mn 86/1-c Maddesi
uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2022 yili gelirleri igin
70.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname
verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kanin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
agamasinda yapilan % 15 oramindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim
dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hilkiimler gergevesinde red ve
iade edilecektir.

Kar pay: avanslari da kér paylan ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
31.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK nun 94/6-b Maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylan tizerinden Bankanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15'tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir,

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinm fietikyl sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi
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31.3.2.1 Tam Miikellef Kurunnlar

Ticari faaliyete baglt olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6,
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanci dilzenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir, Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde
ehtikleri safi kurum kazanci 2022 yilinda %23 oraminda uygulamr.

05.12.2017 tarihinde yorirloge giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. Maddesi
uyarinca Kanunun 32. Maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2021 yils
vergilendivme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde
baglayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglan igin %25, 2022 yiinda %23 olarak
uypgulanacakiir,

Ancak, KVK’mn 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kir paylan, yatrim fonlarinm katilim belgeleri ile Yatinm Ortakhklannn hisse
senetlerinden elde edilen kér paylari harig kurumlar vergisinden miistesnadir.

31.3.2.2 Dar Miikellel Kuramliar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kir paylan zerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (buglin iin bu oran %%5'tir)
tevkifat yapilacakur. Turkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi Gnleme
anlagmalarinda daha diigitk tevkifat oranlari belirlenebilmekiedir.

32. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI
Y okiur.

33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler; “Yildizposta Caddesi No:17 Cerrahogullars tsmerkezi Kat:4 Esentepe Sigli
ISTANBUL” adresindcki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimn intemct sitesi
www.euroyatirim.com.tr ) ile Kamuyu Aydilatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlil rapor ya da belge ile defierleme
ve ginligler (degenleme, uzman, faaliyet ve bagnusiz denetim raporlat ile yetkili kuiuluglaica
hazirlanan raporlar, esas stizlesme. vb.)

2) Sirketin izahnamede yer almasi gereken donemlere ait finansal tablolar
34. EKLER

1- Dr. Sengiil & Cebulla Parinerschaft’ in Eurocity Bank’ nin degerlemesine iligkin
sorumluluk beyam

2- Aday Bapimsiz Denetim ve SMMM A §.'nin Euro Finans Menkul Deg. A8 nin
degerlemesine iligkin sorumluluk beyan

3- Birlegim Bagimsiz Denetimve YMM A §. sorumluluk beyam:
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